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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Administradora General de Fondos Security S.A.

Hemos auditado los estados de situacion financiera de Administradora General de Fondos Security
S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el estado de situacion financiera de apertura al 1° de enero de
2010 y los correspondientes estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos
estados financieros, (que incluyen sus correspondientes notas), es de responsabilidad de la
Administracion de Administradora General de Fondos Security S.A. Nuestra responsabilidad consiste
en emitir una opinion sobre dichos estados financieros, basada en las auditorias que hemos efectuado.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de las evidencias que
respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende
también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas
hechas por la Administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para

fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Administradora General de Fondos Security S.A. al
31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1° de enero de 2010, los resultados de sus operaciones, cambios
en el patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad cambié el método de presentacion del Estado de Flujo de
Efectivo al método directo.

L:eﬁ,@fm

Enero 13, 2012

s o

Juan Carlos Cqb agnara



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Situacion Financiera Clasificados

Al 31 de diciembre 2011y 2010 y 1 de enero 2010

Nota 31 de Diciembre de

31 de Diciembre de

1 de Enero de 2010

N° 2011 2010
ACTIVOS M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 775.092 1.532.479 4.296.363
Otros activos financieros corrientes 10 19.278.256 14.622.714 7.215.191
Otros activos no financieros, corriente 12 121.515 88B. 75.513
Deudores comerciales y otras cuentas por cobreentes 108.286 127.827 78.389
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctrie 6 146.830 - 42.979
Activos por impuestos corrientes 11 88.409 8.180 3.720
Total de activos corrientes distintos de los actiwo grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos rzala venta 0 como
mantenidos para distribuir a los propietarios 20.518.388 16.380.027 11.712.155
Activos no corrientes o grupos de activos paraispogicion clasificados
como mantenidos para la venta
Activos no corrientes o grupos de activos paraispogicion clasificados ) ) .
como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para sugposicion
clasificados como mantenidos para la venta o comoamtenidos para
distribuir a los propietarios - - -
Activos corrientes totales 20.518.388 16.380.027 11.712.155
Activos no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8 4B99 24.943 12.987
Propiedades, planta y equipo 7 40.974 31.339 37.284
Activos por impuestos diferidos 5.a 239.178 252.718 144.275
Activos no corrientes totales 328.150 309.000 194.546
Total de activos 20.846.538 16.689.027 11.906.701

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Situacion Financiera Clasificados

Al 31 de diciembre 2011y 2010 y 1 de enero 2010

Nota 31 de Diciembre de 31 de Diciembre de
1 de Enero de 2010
PATRIMONIO Y PASIVOS N° 2011 2010
M$ M$ M$
Pasivos
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p 10 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien 6 - 169.254 254.161
Otras provisiones a corto plazo 15 1.220.231 1.273.507 775.765
Pasivos por impuestos corrientes 14 - 250.906 113.735
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead 16 78.988 84.197 63.046
Otros pasivos no financieros corrientes 13 687.836 6780 394.661

Total de pasivos corrientes distintos de los pasisancluidos en

grupos de activos para su disposicion clasificade®mo mantenidos

para la vents 1.987.065 2.358.543 1.601.368
Pasivos incluidos en grupos de activos para swsiision clasificados

como mantenidos para la venta

Pasivos corrientes totales 1.987.065 2.358.543 1.601.368
Total pasivos 1.987.065 2.358.543 1.601.368
Patrimonio
Capital emitido 1.525.293 1.525.293 1.488.090
Ganancias (pérdidas) acumuladas 17.334.180 12.805.191 8.817.243
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 18.859.473 14.330.484 10.305.333
Participaciones no controladoras
Patrimonio total 18.859.473 14.330.484 10.305.333
Total de patrimonio y pasivos 20.846.538 16.689.027 11.906.701

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estado de Resultado por Funcién

Al 31 de diciembre 2011 y 2010

Nota 01-01-2011 01-01-2010
N° 31-12-2011 31-12-2010
Ganancia (pérdida) M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 17.a 12.309.757 11.192.660
Costo de ventas 17.b (138.633) (457.473)
Ganancia bruta 12.171.124 10.735.187
Otros ingresos, por funcion 17.d 177.883 379.500
Gasto de administracion 18 (6.509.707) (5.843.038)
Otros gastos, por funcion 17.c (29.518) (240.000)
Otras ganancias (pérdidas) - (3.579)
Costos financieros 19 (272.156) (271.072)
Resultado por unidades de reajuste 20 - 6.580
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 5.537.626 4.763.578
Gasto por impuestos a las ganancias 5.b (1.008.637) (738.427)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas 4.528.989 4.025.151
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones diisaadas
Ganancia (pérdida) 4.528.989 4.025.151
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora 4.528.989 4.025.151
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesartroladoras - -
Ganancia (pérdida) 4.528.989 4.025.151
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacmom@muadas 22 452,8989 402,5151
Ganancia (pérdidas) por accion basica en operaitiseontinuadas ) )
Ganancia (pérdida) por accién basica 452,8989 402,5151
Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre 2011 y 2010
01-01-2011 01-01-2010
31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Ganancia (pérdida) 4.528.989 4.025.151
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en rénetio neto ) )
Total ingresos reconocidos en el afio 4.528.989 4.025.151
Igresos y gastos integrales atribuibles a accmistayoritarios 4.528.989 4.025.151
4.528.98¢ 4.025.151

Resultado integral total

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estado de Flujo de Efectivo Directo

Al 31 de diciembre 2011 y 2010

Estado de flujos de efectiv
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacié
Clases de cobros por actividades de operaci
Cobros procedentes de las ventas de bienes y gitestie servicios
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisjoniess ingresos de actividades ordinarias
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ici®s
Pagos procedentes de contratos mantenidos panaéutiacion o para negociar
Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizat)sactividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversion
Otros cobros por la venta de patrimonio o instruwede deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumed®sdeuda de otras entidades
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utiliza)sactividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de corto plaz
Total importes procedentes de préstamos
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaa)sactividades de financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y ggléntes al efectivo, antes del efecto de los casnén la

tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio selletectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y eqénéds al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del pedo

Nota
NO

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros.

01-01-2011 01-01-2010
31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
13.031.514 12.255.522
143.531 237.311
241 46
(7.832.415) (6.233.857)
(259.566) (239.736)
(1.290.530) (688.956)
(1.190.326) (1.050.295)
2.602.449 4.280.035
75.424.661 205.326.206

(78.784.497)

(212.370.125)

(3.359.836) (7.043.919)
(757.387) (2.763.884)
(757.387) (2.763.884)
1.532.479 4.296.363
775.092 1.532.479
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - INFORMACION CORPORATIVA

a)

b)

Informacion de la Sociedad

La Sociedad fue constituida en la cuidad de Samti@ile por escritura publica de fecha
26 de mayo de 1992.

El 02 de junio de 1992, la Superintendencia de Maly Seguros aprobd la existencia de
"Security Administradora de Fondos Mutuos S.A.gseresolucion exenta N° 0112.

Segun resolucion N° 288 de fecha 17 de septiembr0d3, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprob¢ la reforma a los eswtude la Sociedad Administradora de
Fondos Mutuos Security S.A., acordada en Junta i@eitraordinaria de Accionistas
celebrada el 4 de julio de 2003. Tal reforma datesis consiste en un cambio en el tipo de
Sociedad Administradora, pasando esta a ser unedadc Administradora General de
Fondos, conforme a lo dispuesto en el Titulo XXad&lla ley N° 18.045.

Administradora General de Fondos Security S.A. gmexte al Grupo Security, cuyo
controlador es Banco Security.

Fondos Mutuos Administrados

Con Fecha 2 de junio de 1992, Segun ResoluciontExXtd112 se aprobd el Reglamento
Interno del Fondo Mutuo denominado "Fondo Mutuougigc Check”; El 14 de octubre
por Resolucién Exenta N°228, fue aprobada la exdsedel "Fondo Mutuo Security First";
El 14 de agosto de 1992, por Resolucion Exenta N8 aprobada la existencia del
"Fondo Mutuo Security Acciones”, iniciando sus\adtdes con fecha 3 de enero de 1994;
El 1° de octubre de 1996 por Resolucion Exenta B°AB aprobada la existencia del
"Fondo Mutuo Security Global Investment” iniciandas actividades con fecha 29 de
octubre de 1996; Por Resoluciéon Exenta No 54, fuelada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Gold" iniciando sus actividades decha 10 de marzo de 1998; El 4 de
julio de 2000, por Resolucién Exenta No 174, fusmbpada la existencia del "Fondo Mutuo
Security Explorer" iniciando sus actividades cochge 1 de septiembre de 2000; El 31 de
octubre de 2001 segun Resolucion Exenta No 35&uebada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Bond" iniciando sus operaciones femha 19 de noviembre de 2001; El 27
de septiembre de 2002 segun Resolucion Exenta NofutD aprobada la existencia del
"Fondo Mutuo Security Plus" iniciando sus operae®non fecha 8 de octubre de 2002; El
13 de julio 2004, segun Resolucién Exenta No 408,dprobada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Value", iniciando sus operaciones fecha 2 de agosto de 2004; Segun
Resolucién Exenta No 546 fue aprobada la existedeia'Fondo Mutuo Security Euro
Bond" iniciando sus operaciones con fecha 3 deoetier2005; Segun Resolucién Exenta
No 545 fue aprobada la existencia del "Fondo MuBexurity Trade" iniciando sus



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

operaciones con fecha 3 de enero de 2005; SeguwiuRiés Exenta No 409 fue aprobada
la existencia del "Fondo Mutuo Security Emergingriéd’ iniciando sus operaciones con
fecha 4 de febrero de 2005; Segun Resolucién EX¢ats02 fue aprobada la existencia
del "Fondo Mutuo Security Délar Money Market" irdoido sus operaciones con fecha 8 de
septiembre de 2005; Segun Resoluciéon Exenta NofééZaprobada la existencia del
"Fondo Mutuo Security Leader 100 Garantizado" amcio sus operaciones con fecha 17
de Octubre de 2005; Por Resolucion Exenta No 48k fuwobada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Energy Fund", iniciando sus opemefel 27 de Noviembre de 2006;
Segun Resolucién Exenta No 609 fue aprobada ldeexia del "Fondo Mutuo Security
Balance", iniciando sus operaciones el 02 de EAB6Y; Por Resolucion Exenta No 343
fue aprobada la existencia del "Fondo Mutuo Sec@pportunity 105 Garantizado II",
iniciando sus operaciones el 09 de Abril de 2068g® Resolucion Exenta No 414 fue
aprobada la existencia del "Fondo Mutuo Securityn®iando sus operaciones el 08 de
Octubre de 2007; Segun Resolucion Exenta No 44apoebada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Latinoamericano" iniciando sus openaes el 08 de Octubre de 2007; Por
Resolucién Exenta No 451 fue aprobada la existatalidFondo de Inversion IFund MSCI
Brazil Small Cap Index" iniciando sus operacione®#& de Diciembre de 2007; Segun
Resolucién Exenta No 548 fue aprobada la existadalidFondo Mutuo Security América
106 Garantizado" iniciando las operaciones el 1Dideembre de 2007; Segun Resolucion
Exenta No 411 fue aprobada la existencia del "FoMilduo Security Chile 105
Garantizado", iniciando sus operaciones el 18 destfyyde 2008; Segun Resolucion
Exenta No 569 fue aprobada la existencia del "Fdvdtuo Security Fixed Income BRL",
iniciando las operaciones el 16 de Febrero de 2668un Resolucion Exenta No 644 fue
aprobada la existencia del "Fondo Mutuo SecurityleChong-Short", iniciando las
operaciones el 19 de Octubre de 2009; Segun Ré&ol&Exenta No 431 fue aprobada la
existencia del "Fondo Mutuo Security Corporativoiiciando las operaciones el 02 de
Agosto de 2010; Segun Resolucion Exenta No 572afuebada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Small Cap", iniciando las operacoree 25 de Octubre de 2010; Segun
Resolucién Exenta No 647 fue aprobada la existedeid'Fondo Mutuo Security Asia
Emergente”, iniciando las operaciones el 13 deebDibre de 2010. Segun Resolucion
Exenta N°288 fue aprobada la existencia del "Faddtuo Security Small Cap Latam",
iniciando las operaciones el 07 de Enero de 20&f@juis Resolucion Exenta N°686 fue
aprobada la existencia del "Fondo Mutuo Securityud2e Emergente”, iniciando las
operaciones el 12 de Abril de 2011. Segun ResaluEi¥enta N°318 fue aprobada la
existencia del "Fondo Mutuo Security Mid Term",calando las operaciones el 05 de
Septiembre de 2011. Con fecha 8 de noviembre d&, 2@ldepositd el reglamento interno
del Fondo Mutuo Deuda Local, iniciando sus operagscel 14 de diciembre de 2011



d)

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

Domicilio

El domicilio social de Administradora General den&os Security S.A. esta ubicado en
Av. Apoquindo 3150, piso 7. Sus oficinas princigakestan domiciliadas en la misma
direccion.

Objeto Social

El objeto social de Administradora General de Faendgecurity S.A. consiste en
administrar todo tipo de fondos mutuos reguladasgbd.L. N° 1.328 de 1976 Ley de
Fondos Mutuos, fondos de inversién cerrados pUbla=l tipo mobiliarios, regulados por
la Ley N° 18.815 de 1989, Ley de Fondos de Invargié-ondos de Inversion Privados de
aguellos contemplados en el Titulo VII de la miseny De igual forma, conforme a lo
dispuesto en el articulo 220 de la Ley N° 18.049veecado de Valores, podra ofrecer
planes de ahorro previsional voluntario APV y APV@esarrollar las actividades
complementarias autorizadas por la Superintendegei&alores y Seguros mediante la
Circular N° 1.566 de 2001 o la que la modifiqgueeermplace; la administracion de fondos
de terceros autorizada mediante Circular N° 1.89£2@08 y los servicios de asesorias y
consultorias en la toma decisiones de inversiétgrizados por la Circular N° 1.897 de
2008.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2.1

A continuacion se describen las principales pealticontables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo reqiN&Eel, estas politicas han sido disefiadas
en funcion de las NIC y NIIF (IFRS por su siglaieglés) vigente al 31 de diciembre de
2011 y aplicadas de manera uniforme a todos logiggs que se presentan en estos
estados financieros.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informedén Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accountirg Standard Boad (IASB)

Los Estados Financieros de Administradora GenezaFandos Security S.A. al 31 de

diciembre de 2010 presentados a la Superintenddecialores y Seguros y aprobados en
el Directorio de fecha 06 de abril de 2011, fugoogparados de acuerdo con los principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chigeclmles son considerados como los
principios previos, tal como es definido en lamIl, antes de la preparacion del estado
financiero de apertura NIIF y de los Estados Fireans al 31 de diciembre de 2010. Los

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptadof£ile difieren en ciertos aspectos

de las NIIF.
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a) Aplicacion de Normas Internacionales de Informadtinanciera en el afio actual

Los Estados Financieros de Administradora Generl Fondos Security S.A.
correspondientes al periodo terminado al 31 demicie de 2011 han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacional de InforrmaEidanciera (NIIF), emitidas por
el International Accounting Standards Board (enlaade "IASB"), con las siguientes
exenciones y excepciones:

Los Estados Financieros de Administradora Gerddtondos Security S.A. al 31 de
diciembre de 2011, fueron aprobados por el Dirextmon fecha 13 de enero de 2012.

La informacion contenida en los presentes estadasdieros es responsabilidad de la
Administradora de la Sociedad.

Las exenciones sefialadas en NIIF 1 que hemos decaplicar en su proceso de
adopcion son las siguientes:

* Consolidacion de Estados Financieros

En relacidén a la consolidacion de la informacidraficiera a que se refiere la NIC
27, la Superintendencia de Valores y Seguros tpau€sto instruir lo siguiente:

Las sociedades administradora que posean parti@ip&n cuotas de los fondos
bajo su administracién, que en razon de las noMhi&sse presuma que mantienen
el control sobre los mismos, no deberan consolasrformacion financiera con los

fondos en cuestién y tendran que valorizar la isi¢er en cuotas de fondos a su
valor justo.

Los fondos mutuos y fondos de inversion que matemgversiones en sociedades
sobre las cuales posean el control directo, inttiregor cualquier otro medio, no
les sera exigible la presentacion de estados fiearscconsolidados requerida por
la NIC 27. En este sentido, a los fondos mutuamgds de inversidn, solamente se
les requerira la presentacion de estados finarxiandividuales o separados
preparados bajo NIIF, valorizando la inversién gosean sobre dichas sociedades
mediante el método de la participacion.

« Excepcion aplicable a los fondos mutuos tipo 1Fondo Mutuo de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duraciémomo igual a 90 dias”

Estaran exceptuados de aplicar el criterio de falasion y valorizacion para los
instrumentos financieros establecidos en las IHRSEeste sentido, estos fondos
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Notas a los Estados Financieros

podran valorizar los instrumentos que conformanastera de inversiones a la tasa
interna de retorno implicita en la adquisicién del instruneer{fIR de compra), de
conformidad a las instrucciones impartidas en fauar N° 1.990 de 2010 o la que
la modifique o reemplace.

Por su parte, para la presentacion de la informaftn@nciera, los fondos mutuos
tipo 1 deberan utilizar el mismo formato o moddlstrativo de estados financieros
bajo IFRS que serd puesto a disposicion de la indude fondos mutuos en
genera

Adicionalmente, la Administradora ha decidido agli@nticipadamente la NIIF 9,
Instrumentos Financieros (emitida en noviembre @892y modificada en octubre de
2010) segun lo requerido por Oficio Circular N°582la Superintendencia de Valores
y Seguros. La Administradora ha elegido el 1 dercernke 2010 como su fecha de
aplicacion inicial. La NIIF 9 introduce nuevos regmientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros bajo el alcancdAfe 39. Especificamente, NIIF 9,
exige gue todos los activos financieros sean daasifs y posteriormente medidos ya
sea al costo amortizado o a valor razonable sabbasde del modelo de negocio de la
entidad para la gestion de activos financierossyckracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros.

La aplicacion de NIIF 9 ha sido reflejada en eladst de situacion financiera de
apertura al 1 de enero de 2010 y en el estaddube®in financiera al 31 de diciembre
de 2010 y al 31 de diciembre 2011.

Normas e Interpretaciones emitidas pero que no éw@irado en vigor para la
Administradora al 31 de diciembre de 2011.

A la fecha de cierre de los presentes estadosdier@as se habian publicado nuevas
Normas Internacionales de Informacion Financieracaso interpretaciones de las
mismas, que no eran de cumplimiento obligatori8latie diciembre de 2011. Aunque
en algunos casos la aplicacién anticipada es pdarpor el IASB, la Administradora
no ha implementado su aplicacién a dicha fecha.
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Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en
Otras Entidades

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013

NIC 27 (2011) Estados Financieros Separad

Beriodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013

NIC 28 (2011))nversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros
Presentacion de Componentes de Otros
Resultados Integrales

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de julio de 2012

NIC 12,Impuestos diferidos - Recuperacion
Activo Subyacente

Hleeériodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2012

NIC 19,Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2013

NIC 32, Instrumentos Financieros:
Presentacion — Aclaracion de requerimiento
para el neteo de activos y pasivos financierg

Periodos anuales iniciados en o
bdespués del 1 de enero de 2014
S

NIIF 1 (Revisada)Adopcidn por primera vez
de las Normas Internacionales de Informaciq
Financiera — (i) Eliminacion de Fechas Fijad
para Adoptadores por Primera Vez — (ii)
Hiperinflacién Severa

Periodos anuales iniciados en o
pdespués del 1 de julio de 2011.
AS

NIIF 7, Instrumentos Financieros:
Revelaciones (i) Revelaciones —
Transferencias de Activos Financieros — (ii)
Modificaciones a revelaciones acerca de nef
de activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de julio de 2011 (parg
transferencias de activos financiero$
éeriodos anuales iniciados en o

después del 1 de enero de 2013 (p4
modificaciones a revelaciones acerq

de neteo)
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NIIF 10, Estados Financieros Consolidados

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitié NIIF Hxstados Financieros Consolidadescual
reemplaza NIC27;stados Financieros Consolidados y Separad8$C-12Consolidacion

— Entidades de Propésito Especil objetivo de NIIF 10 es tener una sola base de
consolidacion para todas las entidades, indepetedéenla naturaleza de la inversion, esa
base es el control. La definicion de control inelises elementos: poder sobre una inversion,
exposicion o derechos a los retornos variables de/ersion y la capacidad de usar el poder
sobre la inversion para afectar las rentabilidasnversionista. NIIF 10 proporciona una
guia detallada de como aplicar el principio de m@m@n un nimero de situaciones,
incluyendo relaciones de agencia y posesion delesgotenciales de voto. Un
inversionista deberia reevaluar si controla unarsion si existe un cambio en los hechos y
circunstancias. NIIF 10 reemplaza aquellas secsideeNIC 27 que abordan el cuando y
como un inversionista deberia prepara estadosdier@s consolidados y reemplaza SIC-12
en su totalidad. La fecha efectiva de aplicacioiNdE 10 es el 1 de enero de 2013, se
permite la aplicacion anticipada bajo ciertas cistancias. La administracion de la Sociedad
estima que estas modificaciones seran adoptadassasstados financieros para el periodo
gue comenzara el 1 de enero de 2013. La admiristrae encuentra evaluando el potencial
impacto de la adopcidn de estas modificaciones.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitido NIIF Bcuerdos Conjunto®l cual reemplaza NIC
31, Intereses en Negocios ConjunoSIC-13,Entidades de Control ConjuntdllIF 11
clasifica los acuerdos conjuntos ya sea como ojeras conjuntas (combinacion de los
conceptos existentes de activos controlados camugrite y operaciones controladas
conjuntamente) o negocios conjuntos (equivalentetepto existente de una entidad
controlada conjuntamente). Uoperaciéon conjuntas un acuerdo conjunto donde las partes
gue tienen control conjunto tienen derechos adtsas y obligaciones por los pasivos. Un
negocio conjunt@s un acuerdo conjunto donde las partes que teorerol conjunto del
acuerdo tienen derecho a los activos netos det@zulllF 11 exige el uso del valor
patrimonial para contabilizar las participacionesiegocios conjuntos, de esta manera
eliminando el método de consolidacion proporciobalfecha efectiva de aplicacién de NIIF
11 es el 1 de enero de 2013, se permite la apdicasiticipada en ciertas circunstancias. . La
administracion se encuentra evaluando el potemaf@cto de la adopcion de estas
modificaciones.

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otrasnidades
El 12 de mayo de 2011, el IASB emiti6 NIIF Bgvelaciones de Intereses en Otras
Entidadesla cual requiere mayores revelaciones relaciaadas participaciones en

filiales, acuerdos conjuntos, asociadas y entidadegscturadas no consolidadas. NIIF 12
establece objetivos de revelacion y especificalaei@nes minimas que una entidad debe
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proporcionar para cumplir con esos objetivos. Untadad debera revelar informacion que
permita a los usuarios de sus estados financiealgsa¥ la naturaleza y riesgos asociados

con sus participaciones en otras entidades y &t de esas participaciones en sus estados
financieros. Los requerimientos de revelacion sdaresos y representan un esfuerzo que
podria requerir acumular la informacién necesaidafecha efectiva de aplicacion de NIIF

12 es el 1 de enero de 2013, pero se permiteemtatades incorporar cualquiera de las
nuevas revelaciones en sus estados financieros dmtesa fecha.. La administracion se
encuentra evaluando el potencial impacto de la@dope estas modificaciones.

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados

NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separddesnodificada por la emision de
NIIF 10 pero retiene las guias actuales para est@auEncieros separados. . La
administracion de la Sociedad estima que estasficaiones seran adoptadas en sus
estados financieros para el periodo que comenkéardesenero de 2013. La administraciéon
se encuentra evaluando el potencial impacto dédpadn de estas modificaciones.

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negociosnjuntos

NIC 28 Inversiones en Asociad&se modificada para conformar los cambios releaims

con la emisién de NIIF 10 y NIIF 11. La adminisitn de la Sociedad estima que estas
modificaciones seran adoptadas en sus estadosiénas para el periodo que comenzara el
1 de enero de 2013. La administracion se encuensdaando el potencial impacto de la
adopcion de estas modificaciones.

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitiéo NIIF Mediciones de Valor Razonabla cual
establece una sola fuente de guias para las meesc@govalor razonable bajo las NIIF. Esta
norma aplica tanto para activos financieros coma pativos no financieros medidos a valor
razonable. El valor razonable se define como “etiorque seria recibido al vender un
activo o pagar para transferir un pasivo en urres&tecion organizada entre participantes de
mercado en la fecha de medicion” (es decir, unipide salida). NIIF 13 es efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después dadriedo de 2013, se permite la
aplicacion anticipada, y aplica prospectivamentaldel comienzo del periodo anual en el
cual es adoptada. La administracién se encuenddaawdo el potencial impacto de la
adopcion de estas modificaciones.

Enmienda NIC 1, Presentacion de Estados Financieros
EL 16 de junio de 2011, el IASB publi€yesentacion de los Componentes de Otros

Resultados Integralggnodificaciones a NIC 1). Las modificaciones ne¢ie la opcion de
presentar un estado de resultados y un estadsuléados integrales ya sea en un solo
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estado o en dos estados individuales consecu®@&sxige que los componentes de otros
resultados integrales sean agrupados en aquekosegan y aquellos que no seran
posteriormente reclasificados a pérdidas y gananSienexige que el impuesto sobre los
otros resultados integrales sea asignado sobmiss# base. La medicion y reconocimiento
de los componentes de pérdidas y ganancias yresakados integrales no son ven
afectados por las modificaciones, las cuales shcaafes para periodos de reporte que
comienzan en o después del 1 de julio de 2012 sife la aplicacién anticipada. La
administracion de la Sociedad estima que estasficerones seran adoptadas en sus
estados financieros para el periodo que comenkéardecenero de 2012. La administracion
se encuentra evaluando el potencial impacto dedpcon de estas modificaciones.

Enmienda a NIC 12, Impuesto a las ganancias

El 20 de diciembre de 2010, el IASB publiodpuestos diferidos: Recuperacion del Activo
Subyacente — Modificaciones a NIC 12s modificaciones establecen una exencién al
principio general de NIC 12 de que la medicién c&vas y pasivos por impuestos diferidos
deberan reflejar las consecuencias tributariasggeirian de la manera en la cual la entidad
espera recuperar el valor libros de un activo. &§ipamente la exencién aplica a los activos
y pasivos por impuestos diferidos que se origimaprepiedades de inversion medidas
usando el modelo del valor razonable de NIC 40 grepiedades de inversion adquiridas en
una combinacion de negocios, si ésta es postenmenmeedida usando el modelo del valor
razonable de NIC 40. La modificacién introduce presuncién de que el valor corriente de
la propiedad de inversion sera recuperada al mamEnsu venta, excepto cuando la
propiedad de inversion es depreciable y es maraeatedtro de un modelo de negocios cuyo
objetivo es consumir sustancialmente todos losfimog econdmicos a lo largo del tiempo,
en lugar de a través de la venta. Estas modifinasideberan ser aplicadas
retrospectivamente exigiendo una reemision retisf@ede todos los activos y pasivos por
impuestos diferidos dentro del alcance de estafioadion, incluyendo aquellos que
hubiesen sido reconocidos inicialmente en una coacin de negocios. La fecha de
aplicacion obligatoria de estas modificacionesara periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2012. Se permite laejdiicanticipada. . La administracion de la
Sociedad estima que estas modificaciones seraraatigpen sus estados financieros para el
periodo que comenzara el 1 de enero de 2012. Lamstracion se encuentra evaluando el
potencial impacto de la adopcién de estas modiboas.

Enmienda a NIC 19, Beneficios a los Empleados

El 16 de junio de 2011, el IASB publicé modificanés a NIC 19, Beneficios a los
Empleados, las cuales cambian la contabilizacidosiplanes de beneficios definidos y los
beneficios de término. Las modificaciones requialereconocimiento de los cambios en la
obligacion por beneficios definidos y en los acsivlel plan cuando esos cambios ocurren,
eliminando el enfoque del corredor y acelerande@nocimiento de los costos de servicios
pasados.
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Los cambios en la obligacion de beneficios defisigdos activos del plan son desagregadas
en tres componentes: costos de servicio, intert@ssobre los pasivos (activos) netos por
beneficios definidos y remediciones de los pasf@otvos) netos por beneficios definidos.
El interés neto se calcula usando una tasa dencepara bonos corporativos de alta calidad.
Esto podria ser menor que la tasa actualmenteaddi para calcular el retorno esperado
sobre los activos del plan, resultando en una digondn en la utilidad del ejercicio. Las
modificaciones son efectivas para periodos angglecomienzan en o después del 1 de
enero de 2013, se permite la aplicacion anticip8daxige la aplicacion retrospectiva con
ciertas excepciones. . La administracion de laetlaa estima que estas modificaciones
seran adoptadas en sus estados financieros gaee@lo que comenzara el 1 de enero de
2013. La Administracién se encuentra evaluandotdnzial impacto de la adopcién de
estas modificaciones.

Enmienda a NIC 32, Instrumentos Financieros: Presdacion

En diciembre de 2011, el IASB modifico los requéentos de contabilizacion y revelacion
relacionados con el neteo de activos y pasivosdieaos mediante las enmiendas a NIC 32
y NIIF 7. Estas enmiendas son el resultado delgmimyconjunto del IASB y el Financial
Accounting Standards Board (FASB) para abordadif@sencias en sus respectivas normas
contables con respecto al neteo de instrumentasdiaeros. Las nuevas revelaciones son
requeridas para periodos anuales o intermediosau&ncen en o después del 1 de enero
de 2013 y las modificaciones a NIC 32 son efectpas periodos anuales que comienzan en
o después del 1 de enero de 2014. Ambos requiphea@on retrospectiva para periodos
comparativos. La administracion de la Sociedadnestjue estas modificaciones seran
adoptadas en sus estados financieros para el pefimdcomenzara el 1 de enero de 2014.
La Administracion se encuentra evaluando el poatmtipacto de la adopcion de estas
modificaciones.

Enmienda a NIIF 1, Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacides de
Informacion Financiera

El 20 de diciembre de 2010, el IASB publicé cierradificaciones a NIIF 1,
especificamente:

() Eliminacién de Fechas Fijadas para Adoptadores Pomera Vez Estas
modificaciones entregan una ayuda para adoptagorgeimera vez de las NIIF al
reemplazar la fecha de aplicacion prospectiva églettonocimiento de activos y pasivos
financieros del ‘1 de enero de 2004’ con ‘la fedkaransicion a NIIF’ de esta manera los
adoptadores por primera vez de IFRS no tienen plicaalos requerimientos de
desreconocimiento de NIC 39 retrospectivamenteadfecha anterior; y libera a los
adoptadores por primera vez de recalcular las g&sdi ganancias del ‘dia 1’ sobre
transacciones que ocurrieron antes de la fechaadsi¢ion a NIIF.
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(i) Hiperinflacion Severa- Estas modificaciones proporcionan guias pagatidades que
emergen de una hiperinflacién severa, permitiérsdetela fecha de transicion de las
entidades medir todos los activos y pasivos matibsrintes de la fecha de normalizacion de
la moneda funcional a valor razonable en la feéhtxahsicion a NIIF y utilizar ese valor
razonable como el costo atribuido para esos acyiyaEsivos en el estado de situacion
financiera de apertura bajo IFRS. Las entidadesugen esta exencion deberan describir las
circunstancias de como, y por qué, su moneda foatg®e vio sujeta a hiperinflacion severa
y las circunstancias que llevaron a que esas conéis terminaran.

Estas modificaciones seran aplicadas obligatoritengara periodos anuales que comienzan
en o después del 1 de julio de 2011. Se perméplieacion anticipada. La Administracion
de la Sociedad estima que estas modificacionesnurdn efectos en sus estados financieros
pues se encuentra actualmente preparando sussftadwieros bajo IFRS.

Enmienda a NIIF 7, Instrumentos Financieros

El 7 de octubre de 2010, el International Accountandards Board (IASB) emitié
Revelaciones — Transferencias de Activos Finansi@vtodificaciones a NIIF 7

Instrumentos Financieros — Revelaciones) el cuaémenta los requerimientos de
revelacion para transacciones que involucran festesencia de activos financieros. Estas
modificaciones estan dirigidas a proporcionar uagantransparencia sobre la exposicion al
riesgo de transacciones donde un activo finan@siwoansferido pero el cedente retiene
cierto nivel de exposicion continua (referida cdmweolucramiento continuo’) en el activo.
Las modificaciones también requiere revelar cudaslidoransferencias de activos financieros
no han sido distribuidas uniformemente duranteegioplo (es decir, cuando las
transferencias ocurren cerca del cierre del peried@porte). Estas modificaciones son
efectivas para periodos anuales que comienzardespués del 1 de julio de 2011. Esta
permitida la aplicacién anticipada de estas madlifitnes. Las revelaciones no son
requeridas para ninguno de los periodos presentasosomiencen antes de la fecha inicial
de aplicacidon de las modificaciones. La Administraale la Sociedad estima que estas
modificaciones seran adoptadas en sus estadosifinas para el periodo que comenzara el
1 de enero de 2014. La Administracion se encuenviabuando el potencial impacto de la
adopcion de estas modificaciones.

2.2 Periodo contable
Los presentes Estados Financieros comprendentldossde situacion financiera al 31 de

diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero 2010 lodtesks integrales y de flujo de efectivo
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre d&129 2010.
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Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiems/adoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la entidad gmEaominada moneda funcional.

La administracion de Administradora General de lesrf8lecurity S.A. ha concluido que la
moneda del entorno econdémico principal en el queafa Sociedad es el peso chileno ya
gue refleja las transacciones, hechos y condicignessubyacen y son relevantes para la
sociedad.

Conversién

Los activos y pasivos expresados en unidades dentmnrse muestran a la cotizacion
vigente al cierre del periodo.

Efectivo y efectivo equivalente

El equivalente al efectivo corresponde a inversameorto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en montos conocidos detigfecy sujetos a un riesgo poco
significativo de cambio en su valor con vencimiembosuperior a tres meses.

Activos intangibles distintos de plusvalia

Los gastos en programas informéticos desarrolladesnamente son reconocidos como un
activo cuando Administradora General de Fondos r8gcb.A. es capaz de demostrar su
intencion y capacidad para completar el desarmpligilizarlo internamente para generar
beneficios econdmicos futuros y puedan ser medwws fiabilidad los costos para

completar el desarrollo. Los costos capitalizadas |lds programas informaticos

desarrollados internamente incluyen todos los gaatidbuibles directamente al desarrollo
del programa y son amortizados durante sus vidas éstimadas.

Los programas informaticos adquiridos por Admimidora General de Fondos Security
S.A. son valorizados al costo menos las amortinesioacumuladas y el monto por
pérdidas acumuladas por deterioro.

La vida atil ha sido determinada en funcién delzplajue se espera se obtengan los
beneficios econdmicos. El periodo y método de a@mamihn son revisados anualmente y
cualquier cambio en ellos es tratado como un caeigna estimacion.

Los costos de mantenimiento de los activos intdegilse registran con cargo a los

resultados del ejercicio en que se incurran. Larapmagion de los activos intangibles se
realiza linealmente desde la fecha de inicio déoga@on.
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La Sociedad aplica test de deterioro si existeitiosl de que el valor libro excede el valor
recuperable del activo intangible.

Propiedades, planta y equipo

Propiedades, Planta y Equipo de Administradora (a¢rsee Fondos Security S.A. se

contabilizan utilizando el modelo del costo. El ralmddel costo es un método contable en
el cual las propiedades, planta y equipo se regiséd costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumutaitageterioro de valor.

La depreciacion es determinada, aplicando el méliodal, sobre el costo de los activos

menos su valor residual, entendiéndose que losntsr sobre los que se encuentran
construidos los edificios y otras construccionesdn una vida util indefinida y que, por

tanto, no son objeto de depreciacion.

La depreciacion de cada periodo se registra cehtesultado del periodo y es calculada en
funcion de los afios de la vida Gtil estimada dalleyentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacié@hretiro de un activo se determina como
la diferencia entre el precio de venta y el vailllorol del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados.

La vida util estimada de cada uno de los itemsicglo fijo es la siguiente:

C Vida o tasa
Explicacion de la -
minima
tasa ~
(afios)
Planta y equipo afos 3ab

Deterioro de activos financieros y no financies

A la fecha de cada cierre de los estados de situdicianciera, Administradora General de
Fondos Security S.A revisa el valor libro de susvas sujetos a deterioro para determinar
si existen indicios de que dichos activos puedaystrar una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el valor rectgd@e del activo se calcula con el objeto de
determinar el eventual monto de la pérdida porraetede valor (si la hubiera). En caso de
qgue el activo no genere flujos de efectivo por Emmo que sean independientes de otros
activos, Administradora General de Fondos Sec@i#. calcula el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertesieseivo.
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En relacion con activos bancarios, los activos sgan individualmente significativos son
evaluados de manera individual para determinaxisiesevidencia objetiva de deterioro del
activo. Los activos que no son significativos demfa individual y poseen similares
caracteristicas son evaluados de manera grupal.

El monto recuperable es el mayor entre el valoorrakle menos el costo de venta y los
flujos futuros del activo en cuestion. Al evalues fflujos de efectivo futuros estimados se
descuentan a su valor actual utilizando una tasdedeuento que refleje las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor templetalinero y los riesgos especificos del
activo para el que no se han ajustado los flujosfeletivo futuros estimados.

Si se estima que el valor recuperable de un a¢iwma unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor libro, el importe en libros dadtivo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su monto recuperable. Inmediatamenteceeaee una pérdida por deterioro de
valor como gasto, salvo cuando el activo relevaateegistra a un importe revalorizado, en
cuyo caso la pérdida por deterioro de valor seiders una reduccion de la reserva de
revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se ravposteriormente, el valor en libros del

activo (unidad generadora de efectivo) se increaariai estimacion revisada de su monto
recuperable. Inmediatamente se reversa la péradidalgterioro de valor como ingreso,

salvo cuando el activo relevante se registré anupoite revalorizado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor sesidenara un incremento de valor de la
reserva de revalorizacion.

Un activo intangible con una vida util indefinids evisada anualmente para determinar si
existe 0 no indicadores de deterioro 0 méas freemeamte Si eventos o cambios en
circunstancias indican que el valor libro puedaredéteriorado.

Valorizaciéon de instrumentos financieros

De acuerdo al Oficio Circular N° 592 (06.04.201® k& SVS para todos los fondos
fiscalizados por la citada Superintendencia y sasiedades administradoras, con
excepcion del fondo para la bonificacion por retleosociedad administradora del fondo
para la bonificacién por retiro y los fondos sotida de crédito universitario, se indica para
los criterios de clasificacion y valorizacién detmimentos financieros, deberan acogerse
(en forma anticipada) a la NIIF 9 “Instrumentos dfinieros”, salvo por la excepcién
contemplada para los fondos mutuos definidos cofondo Mutuo de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracié&momo igual a 90 dias ", calificados
como fondos mutuos tipo 1, siendo su aplicacioncipatda en el afio 2010 (afio de
transicion a NIIF). Se indica también que las exttes podran utilizar modelos o técnicas
de valorizacion en aquellos casos en las citadamawasi lo dispongan y siempre que
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cumplan con las disposiciones de la NIC 39 “Insgotas Financieros: Reconocimiento y
Valorizacion”.

Los principales rubros agrupados en este item sorelen a Instrumentos Financieros
valorizados a Valor Razonable y a Costo Amortizackano también sus cuentas de
resultado y patrimonio generadas.

De acuerdo a IFRS 9, una entidad clasificara lds/aec financieros segun se mida
posteriormente a costo amortizado o al valor rdzlensobre la base tanto del:

* Modelo de negocio de la entidad para gestionaadtisos financieros, y

» Las caracteristicas de los flujos de efectivo @mttrales del activo financiero.
a) Costo Amortizado
Se entiende por costo amortizado el monto de uivoact pasivo al que fue medido
inicialmente en mas o menos los costos o ingrasaementales, por la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de resultado cdécskgun el método de la tasa efectiva,

de la diferencia entre el monto inicial y el vadier reembolso a su vencimiento.

En el caso de los activos financieros el costo &imaaio incluye las correcciones a su valor
por el deterioro que hayan experimentado.

Un activo financiero debera medirse al costo amaxdith si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

v' El activo se mantiene dentro de un modelo de negacyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivotmtuales.

v' Las condiciones contractuales del activo financietan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicéengagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

b) Valor Razonable

La medicién a valor razonable estd constituida glomonto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasivo eatrecomprador y un vendedor
debidamente informado, en condiciones de indepemaemutua.

Cuando el mercado de un instrumento no represemtanercado activo, la Sociedad
determina el valor razonable utilizando técnicasapeximacion a un precio justo como
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curvas de interés a partir de transacciones deatienec homologacion con instrumentos de
similares caracteristicas.

Un activo financiero deberd medirse al valor rabtsjaa menos que se mida al costo
amortizado.

Valorizacién de Activos financieros

Se considera que un instrumento financiero esamizn un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizaghbsea de un mercado burséatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijactprecios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado wpaescurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competebaisociedad administradora utiliza
los precios proporcionados por la agencia de sesvde fijacion de precios Risk América.

Las cuotas de fondos mutuos, se presentan a sudelescate a la fecha de cierre de los
estados financieros.

A continuacion se exponen brevemente los alcammescbs sobre los saldos de activos y
pasivos financieros afectados:

* Instrumentos para negociacion

Corresponden a valores adquiridos con la intend@generar ganancias por la fluctuacion
de precios en el corto plazo o a través de margenesu intermediacion, o que estan
incluidos en un portafolio en el que existe undratie toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentramadds a su valor razonable de acuerdo
con los precios de mercado o valorizaciones ob&snéa®l uso de modelos a la fecha de
cierre de los estados financieros. Las utilidadegrdidas provenientes de los ajustes para
su valoracién a valor razonable, como asimismorésltados por las actividades de
negociacion, y los intereses y reajustes devengadosinformadas y reflejadas en los
estados de resultados de la entidad.

Todas las compras y ventas de instrumentos parmacia@gdn que deben ser entregados
dentro del plazo establecido por las regulacionesonvenciones del mercado, son
reconocidos en la fecha de negociacion, la culd fscha en que se compromete la compra
0 venta del activo. Cualquier otra compra o vestraada como derivado (forward) hasta
gue ocurra la liquidacion.
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* |nstrumentos de inversion

Son clasificados como inversiones al vencimiemoluyendo solo aquellos instrumentos
en que la entidad tiene la capacidad e intencionmdatenerlos hasta su fecha de
vencimiento. Los demas instrumentos de inversiGosasideran como negociacion.

Los instrumentos de inversion son reconocidos aliwénte al costo, el cual incluye los
costos de transaccion.

Se registran a su valor de costo mas interesesajustes devengados, menos las
provisiones por deterioro constituidas cuando suntmeegistrado es superior al monto
estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las Inversiones atimgento se incluyen en cuentas de
resultados.

Los instrumentos de inversion que son objeto dentokas contables son ajustados segun
las reglas de contabilizacion de coberturas.

Las compras y ventas de instrumentos de inversi@ndgben ser entregados dentro del
plazo establecido por las regulaciones o conversialel mercado, se reconocen en la
fecha de negociacion, en la cual se comprometertgp@a o venta del activo. Las demas
compras o ventas se tratan como derivados (forvhesta su liquidacion.

La Sociedad evaluara esta cartera en forma peaigfica verificar si existen indicadores
de deterioro. Dicha evaluacion incluye evaluacicgmmomicas y la intencién y capacidad
de la administracion de mantener estas inversibagts el vencimiento.

Las principales Normas Internacionales de Infordgra&iinanciera que afectan estos rubros
son las siguientes:

NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimienidajorizacion”.
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Rlew”.
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.
2.10 Bajas de activos y pasivos financieros
Administradora General de Fondos Security S.A. dabdja en su balance un activo

financiero so6lo cuando se han extinguido los dereatontractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o se transfieren los derechoecibir los flujos de efectivo contractuales
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por el activo financiero, en una transaccion en geetransfieren todos los riesgos y
beneficios.

Administradora General de Fondos Security S.A. ielmde su balance un pasivo
financiero sélo cuando se haya extinguido la obliya del contrato respectivo, se haya
pagado o cancelado.

2.11 Provisiones generales
a) General
Las provisiones son reconocidas cuando:

« Administradora General de Fondos Security S.Aeti@ma obligacién presente como
resultado de un evento pasado,

« Es probable que se requiera una salida de recurstdayendo beneficios
economicos para liquidar la obligacion,

* Se puede hacer una estimacion confiable del manta dbligacion.

b) Provisiones por vacaciones

Administradora General de Fondos Security S.A. fo&ipionado el costo por concepto
de vacaciones del personal sobre base devengada.

c) Otras provisiones

Corresponden a saldos acreedores que cubren obligacpresentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesosopasados que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas concretas eanto a su naturaleza y estimables en
cuanto a su importe.

d) Beneficios a corto plazo
Administradora General de Fondos Security S.A.eopla para sus empleados un plan
de incentivo anual de remuneraciones por cumplitoide objetivos y desempeiio, que

eventualmente se entregan, el que se provisiona dakbase del monto estimado a
repartir.
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Los estados financieros de Administradora Genexdt@hdos Security S.A. recogen todas
las provisiones significativas con respecto a ledes se estima que la probabilidad de que
se tenga que pagar la obligacién es mayor que pieba

2.12 Reconocimiento de ingresos y gastos
a) Ingresos

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedadesponden a las remuneraciones
cobradas a los fondos mutuos y fondo de inversidmirgstrados, los cuales son
registrados sobre base devengada de acuerdotaliteegio por la NIC 18.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el impertes mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémitituros vayan a fluir a la entidad y
se cumplen las condiciones especificas para caldaitas actividades de la Sociedad.

b) Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando seicpraina disminucion en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con regwuccion de un activo, 0 un
incremento de un pasivo, que se puede medir de rmndiable. Esto implica que el
registro de un gasto se efectia de manera simal&@negistro del incremento del pasivo
o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuandcesentolso no genere beneficios
econdémicos futuros o cuando no cumple los reqeisigcesarios para su registro como
activo.

2.13 Compensacion de saldos
Sélo se compensan entre si los saldos deudoresegdaces con origen en transacciones
gue, contractualmente o por el imperativo de unmaenadegal, contemplan la posibilidad de

la compensacion y se tiene la intencién de liglidapor su importe neto o de realizacion
del activo y proceder al pago del pasivo de formmauanea.
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2.14 Impuestos a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta representarantesiel gasto por impuesto a la renta del
ejercicio y la variacién de los activos y pasivos impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo smutzaimediante la suma del impuesto a la
renta que resulta de la aplicacion de la tasa itip@vigente sobre la base imponible del
ejercicio, mas la variacion de los activos y pasipor impuestos diferidos entre el periodo
corriente y el periodo anterior.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ipetulas diferencias temporarias que se
identifiquen como aquellos importes que se estindaiAistradora General de Fondos
Security S.A. pagara o recuperara por las difeasnentre el valor financiero de activos y
pasivos y su valor tributario, asi como las pémlitfédbutarias vigentes y otros créditos
tributarios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidientificados con diferencias temporarias
solo se reconocen en el caso de que se considdyabbe que Administradora General de
Fondos Security S.A. va a tener en el futuro seffii@s ingresos tributarios contra las que
se puedan hacer efectivas.

El impuesto diferido relacionado con partidas reoitas directamente en patrimonio es
registrado con efecto en patrimonio y no con efeatoesultado.

En 2010 se promulgo la ley N°20.455 “Modifica ds@s cuentas legales para obtener
recursos destinados al financiamiento de la reometsbn del pais” la cual fue publicada
en el diario oficial con fecha 31 de julio de 20Dicha ley establecié entre otros aspectos
un aumento transitorio en las tasas de impuestqwidera categoria del 20% y 18,5%
para los afios 2011 y 2012, respectivamente, retdonal 17% en el aifio 2013.

2.15 Efectos en las variaciones de las tasas de banen las monedas extranjeras y/o
unidades reajustables

La administracion de la sociedad, ha definido comomeda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras duistastas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables,camo la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjeranidades reajustables, respectivamente
y se registran segun los tipos de cambio y/o lésres de cierre vigentes en las fechas de
las respectivas operaciones.
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Para la preparacion de los estados financieros dlmimstradora General de Fondos

Security S.A., los activos y pasivos monetariosod@nados en monedas extranjeras y/o en
unidades reajustables, se convierten segun los tipocambio y/o los valores de cierre

vigentes a la fecha de los respectivos estadosidiei@s. Las utilidades o pérdidas

generadas se imputan directamente contra la cdergérdidas y ganancias.

Estado de flujo de efectivo

Administradora General de Fondos Security S.A.a@kiu flujo de efectivo por el método
directo el cual es originado por actividades deagién, donde se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro social.

Informacion a revelar sobre partes relacionada

Se detallan en notas a los estados financierdsalasacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacdm cada parte implicada, asi como la
informacion sobre las transacciones y los saldasespondientes. Todo esto para la
adecuada comprension de los efectos potencialedaguwlicada relacion tiene en los
estados financieros.

Correccién monetaria en economias hiperinflagharias

Debido a que Chile no clasifica como una econoriparimflacionaria segun los criterios

establecidos en la NIC 29, los estados financideo®dministradora General de Fondos
Security S.A. no son ajustados por la variacioneerpentada por el indice de Precios al
Consumidor (IPC).

Activos y pasivos contingentes

Una activo o pasivo contingente es toda obligagangida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan aromaumo 0 mas eventos futuros inciertos y
gue no estan bajo control Administradora Generddatelos Security S.A.

Los activos y pasivos contingentes no son objetoret®nocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando la realizacionirleso o gasto, asociado a ese activo o
pasivo contingente, sea mas que probable, serpiagooproceder a reconocerlos en los
estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la sociedad resgnta saldos en activos y pasivos
contingentes
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Dividendos minimos

De acuerdo al articulo 79 de la Ley N°18.046 daedlacles Andnimas, la sociedad debe
reflejar en sus estados financieros una provisiivelente al dividendo minimo legal, es
decir, el 30% de las utilidades del ejercicio, ooa contrapartida en el patrimonio.

Al 31 de diciembre 2011 y 2010 no ha repartidodéwidos
Beneficios del personal

Indemnizacién por afios de servicios: Administradéesmeral de Fondos Security S.A. no
tiene pactado el pago de una indemnizacion a teeliote con sus empleados, por lo que no
constituye provision por este concepto, registraads gasto en resultado en la medida que
se incurre.

Uso de Estimaciones y Juicios contables crag

La preparacion de estados financieros requiere lguAdministracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicat@das politicas contables y los montos
de activos, pasivos y resultados. Los resultaddssgueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgstebasan e n la experiencia historica
y otros factores, incluidas las expectativas desag futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en fund&ma mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacion de los valoremeddes de instrumentos financieros, los
cuales al 31 de diciembre de 2011 y desde el 1ndeoede 2010, fueron medidos de
acuerdo a las metodologias establecidas en laMkE acuerdo al siguiente detalle:

Nivel I: Valores o precios de cotizacién en mercados @Efpara activos y pasivos
idénticos.

Nivel Il : Informacion provenientes de fuentes distintassavhlores de cotizacion del Nivel
I, pero observables en mercados para los actipasiyos ya sea de manera directa
(precios) o indirecta (obtenidos a partir de precio

Nivel Il : Informacion para activos o pasivos que no serbasalatos de mercados
observables.

No obstante los presentes estados financierosasemian estimaciones y juicios contables
significativos.

29



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

2.23 Otros pasivos no financieros corrientes

Los pasivos que se clasifiquen como corrientes, aqrellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses o0 aquellos que se preteqdaldir en el transcurso del ciclo normal
de la operacion de las distintas actividades o ciega@ue desarrolla la Sociedad.

Se clasifican como pasivos no corrientes a tode®lbg pasivos que no corresponde
clasificar como pasivos corrientes.

NOTA 3 - TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS

Como es de publico conocimiento, el pais esta cometido a desarrollar un plan de
convergencia para adoptar integralmente las Notntamacionales de Informacion Financiera -
NIIF (IFRS, segun su sigla en inglés). En confoadidon lo establecido sobre esta materia por
el Colegio de Contadores y por la Superintendedeid/alores y Seguros a través del Oficio
Circular N°544 de fecha 2 de octubre de 2009, leiefad debera presentar a contar del afio
2010 estados financieros preparados en base a IFRS.

Los primeros estados financieros preparados en [@asks nuevas normas son los
correspondientes al ejercicio anual finalizadolatl® diciembre de 2011.

La fecha de transicion de Administradora GeneraFadedos Security S.A. es el 1 de enero de
2010. La sociedad ha preparado su balance de epb#jo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a lo anterior, los presentes estadasdieros han sido preparados bajo NIIF, normas
contables y de informacién financiera emitidas g@ointernational Accounting Standards Board
(IASB). Las modificaciones futuras o nuevas norneasitidas por dicho organismo seran
aplicadas por la entidad, siendo responsabilidadladéAdministracion, la actualizacion e
implementacion de dichos cambios. Lo anteriorpgifuicio que la Superintendencia de Valores
y Seguros de Chile pueda pronunciarse respecto dplisabilidad.

A partir del 1 de enero de 2011 (fecha de adopdénlas IFRS), si existieran normas o
instrucciones dictadas anteriormente por la Sufmrdiencia que se contrapongan con IFRS,
primaran estas ultimas sobre las primeras.

Las notas a los estados financieros contienennrdoion adicional a la presentada en el Estado
de Situacién Financiera, en los Estados de Resusltdtstados de Resultados Integrales, Estados
de Cambios en el Patrimonio neto y en el EstadBldje de Efectivo. En ellas se suministran
descripciones narrativas o desagregacion de taleslas en forma clara, relevante, fiable y
comparable.

La Administradora ha adoptado las politicas coewbéstablecidas para su matriz Banco
Security. Para ello, se ha efectuado una adaptdeidars mismas.
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Ahora bien, la fecha de transicién de Banco Sec(iatriz de la Administradora) fue el I° de
enero de 2008. Esta prepard su balance de apbdjorastas normas a dicha fecha (incluyendo
los siguientes estados financieros y sus respsctiotas: a) Estado de situacién financiera, b)
Estados de Resultados c) Estados de Resultadograie® d) Estado de Cambios en el
patrimonio y e) Estados de Flujo de efectivo). @ongntemente, la fecha de adopcién de las
nuevas normas fue el I° de enero de 2009. BancuoriBeaplicé las normas IFRS segun el
Compendio de Normas Contables emitidas por la $hipadencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

Respecto a lo anterior, la mencionada NIIF 1 eArsexo D, parrafo D 16 “Activos y pasivos de
afiliadas, coligadas y negocios conjunto”, en titadle Exenciones de otras NIIF, indica lo
siguiente:

Si una afiliada (Caso de la Administradora) se eeme en una Sociedad que adopta por primera
vez en una fecha posterior a su Matriz, deberarizalosus activos y pasivos en sus estados
financieros ya sea a:

a) los valores de libros que se incluirian en leadess financieros consolidados de la Matriz, en
base a la fecha de transicion a las NIIF de la i¥asi no se hicieron ajustes de
consolidacion y por los efectos de la combinaciémegocios en que la Matriz adquirio a la
afiliada; o

b) los valores de libros exigidos por el resto da &8IF, en base a la fecha de transicion a las
NIIF de la afiliada. Estos valores de libros podrgar distintos de los descritos en la letra a):

(i) cuando las exenciones en esta NIIF resultan aarizaciones que dependen de la
fecha de transicion a las NIIF.

(i) cuando las politicas contables utilizadas es &stados financieros de la afiliada
difieren de aquellas aplicadas en los estadosdiesrs consolidados. Por ejemplo, la
afiliada puede utilizar como su politica contalllenedelo del costo descrito en la NIC
16 Activo Fijo, mientras que el grupo puede usanetielo de revalorizacién.

Una opcion similar esta disponible para una cobigaghegocio conjunto que se convierte en una
entidad que adopta por primera vez en una fechtenmsa una entidad que tiene influencia
significativa o control conjunto sobre ella.

En relacion a lo anterior, para efectos de congoiih la Matriz efectia lo siguiente
(mencionando los aspectos de mayor importancia):
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Comprende los estados financieros separadosvifindles) del Banco y de las diversas
sociedades (entre ellas la Administradora) queigiaaeth en la consolidacion al 31 de

diciembre de cada afo, incluyendo ajustes y rdasiones necesarias para homogenizar
las politicas contables y criterios de valorizacaplicados por el Banco, de acuerdo a las
normas internacionales de informacion financiera.

Todos los saldos y transacciones significativaseesl Banco, sus filiales, son eliminados en
la consolidacion.

El Banco, ha definido como su moneda funciondd ypresentacion el Peso Chileno, que es la
moneda del entorno econdmico primario en el cuatael Banco. Por lo tanto, todos los
saldos y transacciones denominados en otras morgilasntes al Peso Chileno son
considerados como “moneda extranjera” (aplicac®NILC 21).

Los saldos de los estados financieros de ladagtds consolidadas cuya moneda funcional es
distinta del peso se convierten a la moneda deptasion de la siguiente forma:

* Los activos y pasivos, por aplicacion de los tidescambio de cierre al 31 de diciembre
del afio presentado.

* Los ingresos y gastos y los flujos de efectivdicapdo el tipo de cambio de la fecha de
cada transaccion.

» El patrimonio neto, a los tipos de cambio histdsic

» Las diferencias de cambio que se producen al conaepesos los saldos en las monedas
funcionales de las entidades consolidadas cuya aacfumcional es distinta del peso, se
registran en como “Diferencia de conversion” erruddro del Patrimonio denominado
“Cuentas de valoracion”, hasta la baja en balamteslémento al cual corresponden, en
cuyo momento se registraran en resultados.

» El monto de las ganancias y pérdidas netas deioamiluye el reconocimiento de los
efectos de las variaciones en el tipo de cambictignen activos y pasivos denominados
en monedas extranjeras y las ganancias o pérdamtasgmbio de actuales y futuras
transacciones tomadas por el Banco.

De acuerdo a lo expuesto anteriormente, la Admaudsta utilizard la exencién mencionada en

parrafo citado, tomando como fecha de transiciGtf ele enero de 2008, la misma fecha que su
matriz Banco Security. En dicha fecha, se aplicgsoncipalmente las siguientes exenciones

permitidas en la NIIF 1:
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Valor razonable o revalorizacion como costo atribudo - La Sociedad ha elegido medir sus
activos de propiedad, planta y equipos a su castalo a la fecha de transicion.

3.1  Conciliacion entre Principios Contables Chilen® Anteriores y las Nuevas Normas
Contables

Las conciliaciones presentadas a continuacion mareda cuantificacion del efecto de la
transicion a las nuevas normas contables en Adirddiszra General de Fondos Security S.A.:

La conciliacion proporciona el impacto de la traisi con los siguientes detalles:

a) Resumen de patrimonio neto al 1 de enero de 2010
Patrimonio
2010
M$
Total Patrimonio Neto de acuerdo a PCGA 10.296.555
Ajustes 1° aplicacion IFRS
Fair Value Inversiones 9.064
Correccién monetaria Activo fijo 2.019
Depreciacion Activo fijo (764)
Impuestos diferidos (1.541)
Subtotal 8.778
Total Patrimonio Neto de acuerdo a IFR! 10.305.33
b) Resumen de patrimonio neto al 31 de diciembr20d€®
Patrimonio
31.12.2010
M$
Total Patrimonio Neto de acuerdo a PCGA 14.316.013
Ajustes 1° aplicacion IFRS
Fair Value Inversiones 8.090
Correccion monetaria Activo fijo (920)
Depreciacion Activo fijo 143
Impuesto diferido (1.619)
Ajuste primera aplicacion 8.778
Subtotal 14.472
Total Patrimonio Neto de acuerdo a IFR! 14.330.48
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C) Conciliacion del resultado neto al 31 de dicieentbe 2010

31.12.201
M$

Total Resultado Neto de acuerdo a PCGA 3.762.045
Ajustes a resultado 1° aplicacién IFRS
Fair Value Inversiones 8.090
Correccién monetaria Activo fijo (920)
Depreciacion Activo fijo 141
Correcién monetaria cuentas patrimoniales 220.212
Correcidn monetaria capital 37.202
Impuesto diferido (1.619)
Subtotal ajustes 263.106
Total Resultado Neto de acuerdo a IFR 4.025.15

A continuacion se explican los principales ajusitepatrimonio por efectos de las principales
diferencias entre los Principios de Contabilidach&almente Aceptados en Chile (PCGA) y
Normas Internacionales de Informacion FinancierdRNaplicadas por Administradora General
de Fondos Security S.A. al cierre de los estad@ieros.

3.2 Principales Ajustes Aplicados

a) Correccién monetaria

Los principios contables en Chile requieren queHstados Financieros sean ajustados para
reflejar el efecto de la pérdida en el poder adiinosdel peso chileno en la posicidn
financiera y los resultados operacionales de laislates informantes. El método descrito
anteriormente, estaba basado en un modelo queerealicalculo de la utilidad o pérdida por
inflacion neta atribuida a los activos y los pasivoonetarios expuestos a variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda local. Los costedohcos de los activos y pasivos no
monetarios, cuentas de patrimonio y cuentas ddtades son corregidos para reflejar las
variaciones en el IPC desde la fecha de adquisi@sta el cierre del ejercicio.

La ganancia o pérdida en el poder adquisitivopidol en utilidades o pérdidas netas, reflejan
los efectos de la inflacidn en los activos y pasirmnetarios mantenidos por Administradora
General de Fondos Security S.A.

NIIF no considera indexacién por inflacién, en paigjue no son hiperinflacionarios como
Chile. Por lo tanto, las cuentas de resultados lpadi@nce no se reajustan por inflacion, y las
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variaciones son nominales. El efecto de correconametaria, afecta principalmente a las
partidas de activos, depreciacion y patrimonio.

Efectos por impuesto diferido por ajustes a NIIF

Bajo NIIF, las empresas deben registrar el impudstrido de acuerdo con NIC N° 12
“Impuestos sobre las ganancias”, que requiere uUongaea de activo y pasivo para la
contabilizacidn y reporte del impuesto a la rebhtgo los siguientes principios basicos: (a) se
reconoce un pasivo 0 activo por impuesto diferidgmaplos efectos tributarios futuros
estimados atribuibles a diferencias temporales rgsaes de pérdidas tributarias; (b) la
medicion de los pasivos y activos por impuestoridifeesta basada en las disposiciones de la
ley tributaria promulgada y los efectos de camlubsros en las leyes o tasas tributarias que
no son anticipados; y (c) la medicion de activopagivos por impuesto diferido, si esta
basada en el peso de la evidencia disponible, asspmédbable que alguna porcién de los
activos por impuesto diferido no sean realizados.

Activo fijo

El ajuste realizado corresponde a la eliminaciofadmrreccion monetaria, asimismo debido
a la reversa de los efectos de correccion monedariacalcula y presenta el efecto que tiene
en la depreciacion, ademas de las bajas de rencamteda en bienes arrendados de acuerdo a
NIIF17.

Activos intangibles

Los gastos activados que se llevaban a resultaiflersdds en el tiempo, fueron ajustados

contra patrimonio ya que de acuerdo a las nuevasasocontables no procede su activacion,
asi mismo se ha reversado la amortizacion de gatiss activados por el afio 2009.
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NOTA 4 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalente de efectivo, es el siguiente:

a) Lacomposicion del rubro es la siguiente:

Saldo Saldo Saldo
31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Disponible 627.393 1.421.138 445.473
Cuotas de Fondos Mutuos 147.489 107.299 3.849.597
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 210 4.042 1.293
Total 775.09: 1.532.47! 4.296.36.

c) El detalle por tipo de moneda del efectivo y egléntes al efectivo es el siguiente:

Moneda 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Pesos no reajustables 775.092 1.532.479 4.296.363

Efectivo y equivalentes al efectivo
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NOTA 5 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LA RENTA

Los activos por impuestos diferidos incluyen latermincias temporarias identificadas como
aguellos importes que se estima Administradora Gérde Fondos Security S.A. pagara o
recuperard por las diferencias entre el valor firemo de activos y su valor tributario, asi como
las pérdidas tributarias vigentes y otros crédiibsitarios.

Por su parte, los activos por impuestos diferiddentificados con diferencias temporarias solo
se reconocen en el caso de que se considere peofpadl Administradora General de Fondos
Security S.A. va a tener en el futuro suficientegreésos tributarios contra las que se puedan
hacer efectivas.

a) Los activos y pasivos por impuestos diferidos aribuibles a lo siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31.12.201 31.12.201 01.01.201
M$ M$ M$
Activos por imptos. diferidos relativos a prov. aammnes 14.613 16.839 10.986
Activos por imptos. diferidos relativos a prov.~atacion cartera 97.074 112.481 73.692
Activos por impuestos diferidos relativos a prowiss 127.491 123.398 59.597

Activos por impuestos diferidos relativos a otros

Total 239.17¢ 252.71¢ 144.27!
b) Impuesto a la renta reconocido en resultado

31.12.2011 31.12.2010

M$ M$

Gasto por Impuestos Corrientes (983.239) (846.869)
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Antet (11.858) -
Otro Gasto por Impuesto Corrien - -
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Tote (995.097) (846.869)
Gasto Diferido (Ingreso) por Impuestos Relativdas @reacion y Reversion de
Diferencias Temporaria (13.540) 105.442
Otro Gasto por Impuesto Diferid - 3.000
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Tota (13.540) 108.442
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias (1.008.637 (738.427

C) Conciliacion de la tasa impositiva legal comasa impositiva efectiva

31.12.2011 31.12.201(
% %

Utilidad antes de impues 5.537.62! 4.763.57!
Impuesto calculado (Tasa Efecti 20,00% 17,00%
Provisién impuesto a la rel 1.107.52! 809.80¢
Diferencias permanenti (98.888 (71.381
Gastos por impuesto a la re 1.008.63 738.42"
Tasa Impositiva Efectiva 18,21% 15,50%
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

CORRIENTE

Las transacciones entre la Sociedad y sus relatagnaorresponden a operaciones habituales en

cuanto a su objeto y condiciones.

Los saldos y transacciones de cuentas por colpar pagar entre la sociedad y sus sociedades

relacionadas son los siguientes:

a) Cuentas por Cobrar

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Socieda( M$ M$ M$
Global Security Gestion y Servicios Ltda. 146.830 - 42.979
b) Cuentas por Pagar
31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Sociedar M$ M$ M$
Global Security Gestion y Servicios Ltda. - 169.254 -
Banco Security - - 254.161
Total - 169.25 254.16:
c) Transacciones con Relacionados
31.12.2011 31.12.2010
Entidad Rut Paisde Moneda Relaciéon Descripcion de la Efecto en Efecto en
Origen transaccion Monto resultado Monto resultado
M$ M$ M$ M$
Inversiones Invest Security Ltda. 77.461.880-5 Chile esd® Relacionada indirecta  Asesoria Tecnoldgica 397.48 (316.098) 270.485 (243.023)
Travel Security S.A. 79.740.720-8 Chile Pesos Reladlaniadirecta  Servicios de viajes 39.885 (36.079) 2.083  2.083)
Banco Security 97.053.000-2 Chile Pesos Matriz Comisigngervicios bancarios 34.772 (34.772) 318.534 (268.27
Seguros de Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6 Chile Pesos Relacionada indirecta  Arriendo oficinas 212, (41.212) 47.050 (47.050)
Pesos Arriendo Estacionamiento 7.315 (7.315) - -
Pesos Seguro del Personal 30.996 (26.031) 30.545 (25.811
Global Security Gestion y Servicios Ltda. 76.181:870 Chile Pesos Relacionada indirecta ~ Comisiones pdidgesomercial 3.002.016  (2.522.702) 2.571.125 (2.169)6
Pesos Asesorias de Marketing 64.500 (54.201) 41.780 118p.
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 96.515%80 Chile Pesos Matriz comin Comision IntermediacioraRaiera 17.591 (14.782) 20.538 (17.258)
Asesorias Security S.A. 96.803.620-3 Chile Pesos Relada indirecta  Comisiones por gestion financiera 225 (357.338) 263.604 (221.516)
Pesos Arriendo de oficinas 21.090 (21.090) 22.306 (.30
Administradora de Servicios y Beneficios
Security Ltda. 77.431.040-1 Chile Pesos Relacionadeeictd ~ Asesorias de Marketing - - 889 {889
Seguros Vida Security Prevision S.A. 99.301.000-6  leChi  Pesos Relacionada indirecta ~ Asesoriay serv. Eiears 173.558 (173.558) 216.821 (216.821)
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Remuneraciones y compensaciones a ejecutivos pripales de la Sociedad

Saldo Saldo
31.12.2011 31.12.201(
M$ M$

Préstamos 24.085 18.318
Remuneraciones 584.061 345.577
Compensaciones 35.437 20.466
Otros 73.280 29.381
Total 716.86:. 413.74.

Las transacciones con partes relacionadas han edettuadas en condiciones normales de

mercado. No se han constituido provisiones de iradmlidad o deterioro sobre saldos por cobrar
a empresas relacionadas. Asimismo, no se han todstgarantias por estas operaciones.

Administradora General de Fondos Security S.A.gpexdte al Grupo Security, cuyo controlador

es Banco Security.

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

a) Los saldos de propiedad planta y equipo seldetalontinuacion:

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Netc 31.12.2011 31.12.201 01.01.201
M$ M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 40.974 31.339 37.284
Planta y Equipo, Neto 40.974 31.339 37.284
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 31.12.201 31.12.201 01.01.201
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 142.607 127.415 326.592
Planta y Equipo, Bruto 142.607 127.415 326.592
Clases de Depreciacién Acumulada y Deiero del Valor, Propiedades, 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Planta y Equipo M$ M$ M$
Depreciacion acumulada Propiedades, Planta y EquipdNeto 101.633 96.076 289.308
Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor, PtaptEquipo 101.633 96.076 289.308
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NOTA 8 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.

a) El detalle de los intangibles es el siguiente:
31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Amortizacion Amortizacion Amortizacion
Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto Valor Bruto acum/Deterioro ~ Valor Neto
activo activo activo
Programas Informatic 69.779 (40.020 29.759 50.008 (32.611 17.397 38.527 (38.527
Otros intangible - - - - - - - - -
Licencias computacional 58.306 (40.067 18.239 41.632 (34.086 7.546 68.503 (55.516 12.987
Total 128.085 (80.087 47.998 91.640 (66.697 24,943 107.030 (94.043 12.987
b) Cuadro de movimientos
2011 2010
Activos Activos
Programas Licencias Intangibles Programas Licencias Intangibles
Informaticos computacionales neto Informaticos ~ computacionales neto
Saldo inicial al 01 de enero 17.397 7.546 24,943 12.987 12.987
Adiciones por desarrollo - - - - - -
Adiciones 19.772 16.866 36.638 17.618 17.618
Amortizacione (7.410 (6.173 (13.583 (221, (5.441 (5.662
Otros incrementos - - - - -
Saldo final al 31 de diciemk 29.759 18.239 47.998 17.397 7.546 24.943

c) La amortizacion de los activos intangibles sdcuta utilizando el método lineal,
distribuyéndose a lo largo de la vida atil estimddbactivo.
d) La vida util ha sido calculada en funcion delza que se espera se obtengan beneficios

econdmicos, amortizandose linealmente a 3 aflogdaddcha de inicio de explotacion
NOTA 9 — DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El total de los deudores comerciales y otras csepta cobrar de Administradora General de
Fondos Security S.A. al 31 de diciembre de 201Q302s el siguiente:

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo Saldo
Moneda 31.12.2011 31.12.201¢ 01.01.201(¢
M$ M$ M$
Remuneracién Fondos M. por Cot Peso 91.81% 114.87( 75.02
Gastos Fondos Mutuos x Cot Peso 16.46¢ 12.94¢ 3.36
Otros por Cobr: Peso - 9 -
108.28 127.82 78.38
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NOTA 10 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo
31.12.2011
DOLAR UF EURO PESO< OTRAS TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Inversiones a valor razonable 495.942 18.782.314 19.278.25¢
Inversiones a cost
amortizado
Contratos de derivadt
financiero:
Activos para leasing
Bonos
Accione:
Derivados
Otro instrumento de inversi
Total - 495,942 - 18.782.31¢ - 19.278.25¢
Saldo
31.12.2010
DOLAR UF EURO PESO< OTRAS TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Inversiones a valor razonable 7.009.049 7.613.665 14.622.71«¢
Inversiones a cost
amortizad:
Contratos de derivadt
financieros
Activos para leasir
Bonos
Acciones
Derivado:
Otro instrumento de inversion
Total - 7.009.04¢ - 7.613.66E - 14.622.71¢
Saldo
01.01.2010
DOLAR UF EURO PESO< OTRAS TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Inversiones a valor razonable
7.215.191 7.215.191
Inversiones a cost
amortizado
Contratos de derivadt
financieros
Activos para leasing
Bonos
Acciones
Derivados
Otro instrumento de inversion
Total - 7.215.191 - - - 7.215.191
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La valorizacion de los otros activos financierosesdiza a su fair value con efecto en resultado,
lo anterior de acuerdo con IFRS 9 “Instrumentosafaieros”, segun lo indicado en Oficio
Circular N°592 de la Superintendencia de Valor&eguros, emitida el 6 de abril de 2010, cuya

aplicacion es requerida en forma anticipada.

NOTA 11 - ACTIVO POR IMPUESTOS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo Saldo
31.12.201 31.12.201cC 01.01.201c¢
M$ M$ M$
Gastos Sence 6.562 4.926 3.720
PPM 1.063.086 - -
Crédito activo fijo 2.000 - -
Otros Créditos - 3.254 -
Prpvisién Impuesto a la renta (983.239) - -
Total 88.40¢ 8.18( 3.72(
NOTA 12 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES
La composicion del presente rubro es la siguiente:
Saldc Saldc Saldc
31.12.201 31.12.201 01.01.201
M$ M$ M$
Anticipo a proveedores 114 173 -
Gastos anticipados 59.662 19.702
Garantias - - -
Cuentas del personal y prestamos 500 500 500
IVA Crédito Fiscal 61.239 70.094 55.311
Otras Cuentas por Cobrar - 18.060 -
121.515 88.827 75.513
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NOTA 13 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo Saldo
31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Proveedores 334.291 237.501 136.076
Impuesto de segunda categoria 193 865 618
Impuesto Unico a los trabajadores 16.357 13.814 9.499
Impuesto IVA débito fiscal 140.769 183.076 120.935
PPM por pagar 87.801 54.099 37.807
Cotizaciones previsionales 20.272 18.947 14.152
Retenciones por pagar 8.402 4.480 5.097
Otros acreedores 79.751 67.897 70.477
Total 687.83¢ 580.67¢ 394.66:

NOTA 14 — PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo Saldo
31.12.2011 31.12.201( 01.01.201c
M$ M$ M$
Provision Impto. Renta - 846.869 560.557
Pagos provisionales mensuales - (595.963) (446.822)
Total - 250.90¢ 113.73!
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NOTA 15 — OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO

Las provisiones constituidas corresponden a lagesiges conceptos y montos:

Fluctuacion de cartera
Provisiones de otros gastos
Total

Detalle de movimientos al 2010:

Saldo inicial al 01/01/2010
Provisiones constituidas
Aplicacion de provisiones
Liberacion de provisiones

Saldo final al 31/12/2010

Detalle de movimientos al 2011

Saldo inicial al 01/01/20:
Provisiones constituid
Aplicacion de provisione
Liberacion de provision
Saldo final al 31/12/20:

Saldc Saldc
31.12.2011 31.12.201 01.01.201
M$ M$
571.023 656.515 416.515
649.208 616.992 359.250
1.220.231 1.273.507 775.765

Fluctuacion de

Provisiones de

cartera otros gastos
416.515 359.250
290.000 409.709
- (90.196)
(50.000) (61.771)
656.515 616.992

Fluctuacion d

Provisiones d:

carter: otros gastc
656.515 616.992
200.000 239.812
(140.492 (64.596
(145.000 (143.000
571.023 649.208
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NOTA 16 — PROVISIONES CORRIENTE POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

El detalle de las provisiones por beneficios a eaxbbs, es el siguiente:

Saldo Saldo Saldo
31.12.2011 31.12.201( 01.01.201(
M$ M$ M$

Provision vacaciones 78.988 84.196 63.046

Provisiones Varias - - -

Total 78.98¢ 84.19¢ 63.04¢

Provision Provisiéon
Vacaciones Vacaciones

Saldo inicial al 01/01/2011 84.197 Saldo inicial al 01/01/20: 63.046
Provisiones constituidas 22.874 Provisiones constituid 35.592
Liberacién de provisiones (28.083)Liberacion de provisiones (14.442)
Saldo final al 31/12/201 78.988 Saldo final al 31/12/2010 84.196

NOTA 17 - INGRESOS Y GASTOS

a)

Ingresos ordinarios y otros ingresos de operami

Los ingresos se calculan al valor razonable deotdraprestacion cobrada o por cobrar y
representaran los importes a cobrar por los biengsgados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales de Adtradora General de Fondos
Security S.A.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se mafetrdo sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que Administradora General aelé® Security S.A. posee sobre ellos.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacgdredvicios se reconoceran igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestaidel servicio respectivo a la fecha de
los estados financieros, siempre y cuando el mdmitie la transaccidon pueda ser estimado
con fiabilidad, es decir, que el importe de losr@3gs ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empreséados beneficios econdmicos derivados
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de la transaccion, que el grado de realizacionadeahsaccion, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que losta® ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completaplagdan ser valorizados con
confiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendaterio financiero, de acuerdo a IFRS,
en funcién del saldo de capital insoluto estimado rdcuperacion, es decir neto de
provisiones por incobrabilidad, y la tasa de irgegfectiva aplicable.

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
31.12.2011 31.12.201(C
M$ M$
Intereses de inversiones financieras 675.356 239.13¢
Reajustes de inversiones financieras 292.615 146.51¢€
Comision fondos mutuos 17.090 13.550
Remuneracion fondos mutuos 11.082.479 10.516.13¢
Recuperacion de gastos de fondos 190.811 274.15¢
Valorizacién inversiones financieras 48.429 3.169
Utilidad Operaciones de Derivados 2.977 -
Total 12.309.75 11.192.66

b) Costos de ventas

El rubro de costos de ventas se encuentra comppe@stos siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.12.2011 31.12.201(

M$ M$
Comisién corredores nacionales (23.724) (171.437)
Comisién corredores extranjeros (75.976) (146.074)
Diferencia de cambio (2.112) 3.667
Perdida en vta cartera (36.821) (143.629)
Total (138.633) (457.473)
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c) Otros gastos por funcién

El rubro de otros gastos por funcién se encuemtmgaesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Fluctuacion de Inversiones Financieras (19.866) .
Otros Gastos (9.652) -
Total (29.518) (240.000)

d) Otros ingresos por funcion

El rubro de otros ingresos por funcion se encuaanapuesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Utilidad en venta de inversiones 152.723 316.084
Utilidad en cuotas de fondos mutuos 25.160 63.416
Total 177.88: 379.50(

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones en gastos del personal corrgspanlos gastos devengados en el periodo
por remuneraciones y compensaciones de saldoseajggsados.

El gasto al 31 de diciembre de 2011 y 2010 egyeiesite:

Saldo Saldo
31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Sueldos y salarios (1.000.661) (786.231)
Beneficios a los empleados (467.146) (233.097)
Sub total (1) (1.467.807) (1.019.328)
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle degastos de administracion es:

Saldo Saldo
31.12.2011 31.12.2010

M$ M$
Remuneraciones (88.160) (328.638)
Asesorias (1.087.128) (3.840.758)
Comisiones (3.236.393) -
Depreciaciéon y amortizacion (20.511) (19.449)
Arriendos (122.155) (96.428)
Gastos generales (487.553) (538.437)
Sub total (2) (5.041.900) (4.823.710)
Total (1) + (2) (6.509.707) (5.843.038)

NOTA 19 - COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle dedastos financieros son:

Saldo Saldo
31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Intereses bancarios (166.334) (15%).4
Comisiones bancarias (71.853) .Qr8)
Gastos e impuestos financieros (33.969) (30.566)
Total (272.15¢€ (271.07-

NOTA 20 - RESULTADO POR UNIDAD DE REAJUSTE.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle =te €oncepto es el siguiente:

Saldo Saldo
31.12.2011 31.12.2010
M$ M$
Revalorizacion de gastos anticipados - 1.552
Revalorizacién del PPM - 5.028

Total - 6.58(
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NOTA 21 - GANANCIA POR ACCION

En el siguiente cuadro se detalla la ganancia digeérpor accion generada en el periodo
informado:

Saldo Saldo
31.12.2011 31.12.2010
Ganancias por accion $ $
Gaancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accidn basica en operactommuadas 452,8989 402,5151
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacidisesntinuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica 452,8989 402,515

NOTA 22 - MEDIO AMBIENTE

Administradora General de Fondos Security S.A.eneesafectada por este concepto.

NOTA 23 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO

a. Objetivo de la Administracién de Riesgo

La Administradora General de Fondos Security ScAnsidera que la gestion del riesgo es de vital
importancia para garantizar la continuidad del oegtogrando la solvencia necesaria como asi tambié
la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes eafiseen identificar, medir y valorar todos los §pie
riesgo en que puede incurrir como al seguimientesties.

b. Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestadokivision de Riesgo de Banco Security contando
con una estructura idénea para lograr el cumplitnide los objetivos antes mencionados, distribeitla
tres areas que son: Riesgo de Crédito, Riesgo ¢ierary Riesgo Operacional.

Cabe destacar que la divisién de riesgo opera demdotalmente independiente de las &reas cor@srcia

y tomadoras de riesgo de la Administradora Gerkrdtondos Security S.A., actuando como contrapeso
de estas en los distintos comités que existen.
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La Administradora General de Fondos Security Saktigipa y estructura su gestion de riesgo segsin lo
distintos comités relacionados con este objetiv@lemanco, como son: Comités de Crédito, Comité de
Finanzas, Comité de Riesgo Operacional.

Comités de CréditoEste comité toma la decision de crédito de acuartiosolicitado por el ejecutivo
comercial y a lo expuesto por riesgo de crédito.

Comité de Finanza€ontrola y gestiona las inversiones financiergs baa vision de trading de corto y
mediano plazo y los riesgos asociados a sus cartera

Comité de Riesgo Operacionalsegura que se tenga un marco de administraeidgiesigo operacional
acorde con los objetivos definidos y las buenastiods, ademas que existan las condiciones neagsari
(personal capacitado, estructura organizacionagypuesto) que permitan implementar dicho marco

c. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que asAaministradora General de Fondos Security S.A.
como consecuencia del incumplimiento de las obiigees contractuales con las contrapartes que opera,
basicamente por operaciones de tesoreria.

La gestion del riesgo de crédito tiene como laaggales tareas, la identificacion, andlisis, miédic
seguimiento, integracion y valorizacion de lasidias operaciones que tienen riesgo de créditaen |
operativa diaria de la AGF.

Para la medicién, computo y gestién del riesgorddi, la Administradora General de Fondos Segcurit
S.A., por ser filial bancaria, cumple con los edtars exigidos para este fin por la Superintendedei
Bancos e Instituciones Financieras, midiendo algnede crédito bajo los mismos criterios que etban
matriz.

El comité respectivo del Banco asigna lineas danfias por tipo de producto a través de los cualésap
operar el cliente con la Administradora GeneraFdedos Security S.A.
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Cabe destacar que el riesgo de crédito bajo I@ndstes normativos bancarios al 31 de diciembre de
2011 es de cero, en comparacion con el 31 de diceede 2010:

RIESGO EQUIVALENTE ART 84
30-12-2010

G.000

Swrap Forward

Ml mes

10,000

C.000

ASESORIAS BANCOS BAMC CORREDORA

L
rm

d. Riesgo Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidagliddas carteras de inversiones puedan sufriidaérd
como el resultado de cambios en parametros de dwera un cierto periodo de tiempo, por ejemplo,
cambios de tasa de interés, indices y tipos de icartdniendo impacto ademas en estimaciones de
estadisticas (volatilidades y correlaciones) go@tén afectan a los precios.

La Administradora General de Fondos Security S#liza como metodologia principal para medir y
controlar el riesgo de mercado de las carterasvirsiones, el modelo recomendado por los estamdare
internacionales llamado “Valor en Riesgo” (VaR), médir la pérdida potencial esperada sobre las
posiciones en riesgo, en un cierto periodo de tiegngon un cierto nivel de confianza estadistica en
funcion de los datos de mercado, ademas utilizmélisis de sensibilidades de tasas de la cartena c
una primera aproximacion a este riesgo.
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d.1 Estrategia Financiera

El lineamiento estratégico es administrar patrimenie terceros, por lo cual las inversiones deb lib
propio seran efectuadas en instrumentos de cortiolu y baja volatilidad, con el fin de mantenér e
riesgo de mercado acotado.

En términos generales las transacciones finandiechg/en operaciones con instrumentos de reraayfij
derivados.

La gestion y control de los riesgos se articula,leempractica, a través de politicas, procedimigntos
metodologia y limites, con lo cual se crea valoa@ionista y al mercado en general, garantizamdo u
adecuado nivel de solvencia. Dichos limites pemmit@ntener niveles acotados de riesgos.

d.2 Proceso de Riesgo Financiero
El Directorio es el responsable de aprobar ladigadi, limites y estructura de administracion degos.

La medicion y control de riesgo, se realiza diagate a través de informes de riesgos que pernaten |
toma de decisiones por parte de la Alta Adminigirac Estos informes consideran medidas de VaR y
sensibilidad de las carteras, exposicién al rigggo carteras, instrumentos, factores de riesgo$ y e
correspondiente cumplimiento de limites interndsdemas se incluye informacion de resultados y el
contraste de expaosiciones con los limites internos

Las mediciones de riesgos se basan en sistemasaatgymatizacion permite mantener un seguimiento y
control diario del riesgo expuesto por la Admiragitra General de Fondos Security S.A., permitiéado
oportuna toma de decisiones.

Las Areas de Tesoreria son las encargadas de fwseimiones y riesgos dentro de las definiciones de
limites establecidas por la Alta Administracion.
d4 Factores de Riesgo

Se define que la sociedad se encuentra afecta sigoentes factores de riesgos en sus carteras de
inversiones:

* Riesgo de tasa de interés: riesgos asociados @dtlidad de la tasa de interés, definidos con® la
pérdidas que surgen de cambios en las tasas aésintel mercado. Cada activo o pasivo y su
estructura temporal de flujos esta asociada a una ale tasas de interés de mercado que afecta su
valor econémico.

» Riesgo de precio: es el riesgo de las pérdidasagudtan de los movimientos adversos de los tipos d
cambio tanto spot como forward (excluido efectdada).
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* Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de lasigggsdjue resultan de los movimientos adversos en
unidades o indices de reajustabilidad definidosieneda nacional.

* Riesgo Modelo: es el riesgo de que la metodolotjiaada para medir el riesgo no sea la adecuada y
gue no identifique todo el riesgo asumido en urggun.

d.5 Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicion del riesgo de mercado se efectia ayglwéa metodologia de Valor en Riesgo (VaR), la que
permite homogeneizar los diferentes riesgos dedlifes tipos de operaciones, modelando la relacion
conjunta de estos factores en una Unica medidéesigor El VaR entrega una estimacion de la pérdida
maxima potencial que presentan las posiciones Bwoaco pasivos financieros de tesoreria, ante un
escenario adverso pero normal. La metodologiazatia para el célculo del VaR es una técnica
paramétrica que asume que la distribucion de lttsnes de los precios de las inversiones sigue una
distribucion normal, utilizando un umbral de un 98&oconfianza, un horizonte de mantencién 1 dia, co

una muestra de datos de 250 dias de historia dasstaediante técnicas estadisticas que permitéa dar
mas importancia a las observaciones mas reciectesel fin de capturar rapidamente aumentos de
volatilidades de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tiégaemaa limitaciones, como las siguientes:

e« Un periodo de mantencion de 1 dia supone quesisl@aubrir o enajenar las posiciones dentro de
ese periodo. Sin embargo las carteras de invessinaatenidas estdn compuestas por instrumentos de
alta liquidez y en volumenes acotados.

e Un nivel de confianza del 95% no refleja las pédidjue podrian ocurrir en el 5% restante de la
distribucion.

» Valor en riesgo se calcula con las posicionesal fiel dia y no refleja las exposiciones que padie
ocurrir durante el dia de negociacion.

» La utilizacion de informacion histdrica para detigran posibles rangos de resultados futuros podria
no cubrir todos los escenarios posibles, sobre dedwaturaleza excepcional.

e EI comportamiento de los retornos de los preciomdecado de los instrumentos financieros pueden
presentar distribuciones de probabilidades no niesna

Las limitaciones de los supuestos utilizados pon@ielo de VaR se minimizan mediante la utilizaaén

limites de caracter nominal de concentracion dergignes y de sensibilidad.

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizada somprueba mediante pruebas restrospectivas
(backtesting), con las que se contrasta si losltags obtenidos son consistentes con los supuestos
metodolégicos dentro de los niveles de confianzZeraénados. El monitoreo permanente de estas
pruebas permite probar la validez de los supuestipétesis utilizados en el modelo, concluyéndiese
acuerdo a los resultados entregados por estasgsugbe los modelos funcionan correctamente de
acuerdo a sus definiciones y que son una herramigiitpara gestionar y limitar las exposiciones en
riesgos.
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La siguiente tabla muestra un resumen de los rsedganercado:

|AL 31/12/2011 AL 31/12/2010 |
SENS. SENS.
Cifras en MM CLP VAR TASA Cifras en MM CLP VAR TASA
Renta Fija 135 -1.3 Renta Fija 24.0 -1.4
Total Riesgo Trading Total Riesgo
Book 135 -1.3 Trading Book 24.0 -1.4

Los siguientes gréaficos muestran la evolucion deiksgos de mercado para el afio 2011:

EVOLUCION VAR AGF EVOLUCION SENSIBILIDAD AGF
2011 20M
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NOTA 24 — ACCIONES ORDINARIAS

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre2dg&l es de M$1.525.293, representado por
10.000 acciones sin valor nominal.

Ndmero de NUmero de Ndmero de Capital Capital
acciones acciones acciones con suscrito pagado
Serie suscritas pagadas derecho a voto M$ M$
Unica 10.000 10.000 10.000 1.525.293 1.525.293
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Movimientos Acciones Suscritas y Pagadas

Inv. Seguros  Total acciones

Banco Security Suscritas y
Security Ltda. Pagadas
Saldo inicial al 01/01/2011 9.999 1 10.00C
Aumentos - - -
Disminucione - - -
Saldo final al 31/12/2011 9.999 1 10.00C
Porcentaje 99,99% 0,01%

NOTA 25 — GESTION DE CAPITAL

De acuerdo a la naturaleza del negocio de la Adtnadora y la exigencia normativa de
mantener un patrimonio minimo expresado en térmatsslutos (monto minimo de UF 10.000
segun el Articulo 225 de la Ley 18.045), la gesti@ su patrimonio se basa esencialmente en
cumplir con el requisito normativo y proveer una@thda liquidez a la sociedad, sin perjuicio de
contar con una politica de reparto anual de di\dden

A la fecha de los presentes estados financierogdhainistradora cuenta con un Patrimonio
depurado de UF 866.880,24 y una cartera de aqgiendJF 864.727,28 (Nota 10 “Otros activos
financieros”) en instrumentos con grado de inversi@lta liquidez. En complemento, la politica
definida por la Alta Administracién respecto degkstion de inversion, sefiala e instruye que no
se busque un objetivo de trading con los instniose de manera que se mitigue: el nivel de
exposicidon a riesgos financieros asociados a seiatpia y eventuales conflictos de interés. En
términos de control, existe un area independieatéida negociadora, la cual mide diariamente
a través de VAR (Valué At Rick) el nivel de expd&ica riesgos financieros e informa sus
resultados a la Alta Administracion.

Respecto de la responsabilidad por la administnacé fondos de terceros, esta queda

resguardada con la toma de boletas de garantiaBazmo Security (segun detalle de Nota 24),
lo cual cumple con la exigencia normativa (Art. 22 18.045 “Ley de Mercado de Valores”).
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Garantias de los fondos

Con fecha 7 de enero de 2011, Administradora Geuderdondos Security S.A.
siguientes boletas de garantia para garantizBeletumplimiento de las obligaciones de la
Administradora , por la administracion de fondos tdeceros y la indemnizacién de los
perjuicios que de su inobservancia resulten derdowelo previsto en el Articulo 226 de la ley

N 18.045.

Boleta N° Nombre Cobertura UF
288676 | Fondo Mutuo Security Check 45.000
288677 | Fondo Mutuo Security First 10.000
288679 | Fondo Mutuo Security Acciones 28.000
288680 | Fondo Mutuo Security USA 10.000
288682 | Fondo Mutuo Security Gold 30.000
288683 | Fondo Mutuo Security Délar Bond 10.000
288684 | Fondo Mutuo Security Plus 59.000
288686 | Fondo Mutuo Security Value 13.000
288688 | Fondo Mutuo Security Income 16.000
288687 | Fondo Mutuo Security Equity Fund 26.000
288692 | Fondo Mutuo Security Emerging Market 10.000
288693 | Fondo Mutuo Security Délar Money Market 12.000
288694 | Fondo Mutuo Security Energy Fund 10.000
288695 | Fondo Mutuo Security Balance 10.000
288696 | Fondo Mutuo Security 9 10.000
288697 | Fondo Mutuo Security Latinoamericano 10.000
288701 | Fondo Mutuo Security Fixe Income BRL 30.000
288702 | Fondo Mutuo Security Chile Long Short 10.000
288703 | Fondo Mutuo Security Corporativo 10.000
288710 | Fondo Mutuo Security Small Cap 10.000
288706 | Fondo Mutuo Security Asia Emergente 10.000
288707 | Fondo Mutuo Security Small Cap Latam (Ex \@orl 10.000
296202 | Fondo Mutuo Security Deuda Emergente 10.000
316493 | Fondo Mutuo Security Mid Term 10.000
288711 | Fondo de Inversion IfundMsci Brazil Small Cagex 12.100

Dichas boletas de garantias fueron tomadas coareld3Security.
Las boletas en UF tienen vencimiento en enero d2.20
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NOTA 27 — SANCIONES
Al 31 de Diciembre 2011, la Sociedad no presermtaisaes.
NOTA 28 - HECHOS RELEVANTES

1. Con fecha 28 de diciembre de 2011, esta socigdasenté ante la Superintendencia de
Valores y Seguros, un Hecho Esencial conforme artdsulos 9, 10, inciso segundo, 234,
inciso segundo, de la Ley N° 18.045, de MercadWaleres, asi como disposiciones de la
seccion 11, letra a.2 de la circular N° 1.990, extp a los fondos mutuos que se indican:

Dada la evidente existencia de disminucion endsad de interés de corto plazo
experimentado en las Ultimas semanas, la cual jwaliferencias consideradas relevantes
para los instrumentos componentes de las cartefdsahdo Mutuo Security Check” y el
“Fondo Mutuo Security Plus”, los cuales valorizachds instrumentos a TIR de Compra,
conforme a las disposiciones contenidas en la @i 1.579 y el valor de mercado, es que
el dia 27 de diciembre de 2011 se procedio a ajlestanstrumentos componentes de las
carteras de los fondos antes sefialados, de acadvd@rocedimientos establecidos en las
Circulares N°1.990 y N°1.579.

Lo anterior, significo un aumento en el valor cud¢adichos fondos, quedando de la siguiente
forma:

. Valor Cuota Rentabilidad Diaria
Fondos Mutuos Tipo 1 27/12/2011 Nominal
Security Check Serie A 3.636,1619 0,1135
Security Check Serie B 1.068,9960 0,1171
Security Check Serie | 4.073,1151 0,1194
Security Plus Serie A 1.343,5416 0,1210
Security Plus Serie C 2.031,6625 0,1233

2. Con fecha 21 de diciembre de 2011, esta socig@msentd ante la Superintendencia de
Valores y Seguros, un Hecho Esencial conforme artbsulos 9, 10, inciso segundo, 234,
inciso segundo, de la Ley N° 18.045, de Mercadvaleres, asi como disposiciones de la
seccion 11, letra a.2 de la circular N° 1.990, extp a los fondos mutuos que se indican:

Dada la evidente existencia de aumento en las tesiaserés de corto plazo experimentado
en las Ultimas semanas, la cual produjo difereremasideradas relevantes para los
instrumentos componentes de las carteras del “Fbhdoo Security Check” y el “Fondo
Mutuo Security Plus”, los cuales valorizan dichostiumentos a TIR de Compra, conforme a
las disposiciones contenidas en la Circular N°d.ybé&l valor de mercado, es que el dia 20 de
diciembre de 2011 se procedi6 a ajustar los ingnios componentes de las carteras de los
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fondos antes sefialados, de acuerdo a los procedamiestablecidos en las Circulares
N°1.990 y N°1.579.

Lo anterior, significo una disminucion en el vatoiota de dichos fondos, quedando de la
siguiente forma:

. Valor Cuota Rentabilidad Diaria
Fondos Mutuos Tipo 1| 55,159011 Nominal
Security Check Serie A 3.628,9088 -0,1040
Security Check Serie B 1.066,5983 -0,1040
Security Check Serie | 4.063,3303 -0,1040
Security Plus Serie A 1.340,5968 -0,1032
Security Plus Serie C 2.026,8310 -0,1032

3. Con fecha 6 de abril de 2011, esta sociedad mesate la Superintendencia de Valores y
Seguros, un Hecho Esencial conforme al articu®ifgiso 2do. del articulo 10 de la ley
N°18.045, se informo los acuerdos adoptados eluriga Ordinaria de Accionistas celebrada
en el dia anterior a la fecha de presentaciontéehesho:

» Lajunta aprobd la Memoria, Balance General, est®dGanancias y Pérdidas e
Informe de Auditores Externos relativos al ejexciitnalizado al 31 de diciembre
de 2010.

* Lajunta acordd destinar la totalidad de la utdidiel ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2010, esto es la cantidad de $3.782.84.-, al fondo de futuros
dividendos.

* Lajunta acorddé mantener a la empresa Deloitte caunditores externos de la
sociedad para el ejercicio 2011.

4. Con fecha 29 de julio de 2010, esta sociedadptésnte la Superintendencia de Valores y
Seguros, un Hecho Esencial conforme a los arti@)l&$, inciso segundo, 234, inciso
segundo, de la Ley N° 18045, de Mercado de ValdNes? B, del D.L. N 1328, de 1976.

En atencion a las variaciones en la tasa de polttignetaria realizadas por el Banco Central
de Chile y el efecto que dicha situacion esta calsan los precios y/o tasas de los titulos
valores componentes de las carteras de inversi@sdendos mutuos definidos como del
tipo | por la Circular 1578 de 2002, administragos esta sociedad, denominados "Fondo
Mutuo Security Check" y "Fondo Mutuo Security Plus’s cuales valorizan dichos
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instrumentos a TIR de Compra, conforme a las disjpres contenidas en el primer parrafo
del numeral 1.1 del Titulo | de la Circular N°1.5#92002.

Dada la evidente existencia de diferencias corettder relevantes para instrumentos
componentes de las carteras de los fondos antekades, entre la tasa de valorizacion TIR
de Compra y la tasa entregada por el modelo deixadion referido en el Titulo I, numeral
1, seccion 1.2.1, letra a), de la mencionada Gircek que esta gerencia general tomo la
decision de valorizar los instrumentos componetiéelas carteras de los mencionados
fondos mutuos, conforme a las disposiciones ingestmediante el segundo péarrafo del
numeral 1.1 del Titulo | de la circular N°1.57920)2, para el dia 28 de julio de 2010.

Con fecha 28 de abril de 2010, en Junta OrdimriAccionista, se eligio director al sefor

Bonifacio Bilbao Hormaeche, en la vacante que eduyo por la renuncia del director sefor
Gonzalo Ruiz Undurraga.
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NOTA 29 - HECHOS POSTERIORES

1. Con fecha 2 de enero de 2012 entr6 en vigenciatifitacion efectuada al Fondo Mutuo
Security Chile Long — Short el cual, pasa a llam&sndo Mutuo Security Index Fund
Chile.

2. Con fecha 4 de enero de 2012, Administradora GederBondos Security S.A. tomo las
siguientes boletas de garantia para garantiZesl eumplimiento de las obligaciones de la
Administradora , por la administracion de fondoseteeros y la indemnizacién de los
perjuicios que de su inobservancia resulten derdoweelo previsto en el Articulo 226 de la
ley N 18.045.

Boleta N° Nombre Cobertura UF
320717 | Fondo Mutuo Security Check 46.000
320718 | Fondo Mutuo Security First 10.000
320719 | Fondo Mutuo Security Acciones 20.500
320720 | Fondo Mutuo Security USA 10.000
320721 | Fondo Mutuo Security Gold 28.500
320722 | Fondo Mutuo Security Délar Bond 10.000
320723 | Fondo Mutuo Security Plus 62.800
320724 Fondo Mutuo Security Value 14.300
320726 Fondo Mutuo Security Income 14.200
320725 Fondo Mutuo Security Equity Fund 26.000
320727 | Fondo Mutuo Security Emerging Market 10.000
320728 | Fondo Mutuo Security Délar Money Market 12.000
320729 | Fondo Mutuo Security Energy Fund 10.000
320730 | Fondo Mutuo Security Balance 10.000
320731 | Fondo Mutuo Security 9 10.000
320732 | Fondo Mutuo Security Latinoamericano 10.000
320736 | Fondo Mutuo Security Fixe Income BRL 28.000
320737 | Fondo Mutuo Security Index Fund Chile 10.000
320738 | Fondo Mutuo Security Corporativo 12.000
320739 Fondo Mutuo Security Small Cap Chile 10.000
320746 Fondo Mutuo Security Asia Emergente 10.000
320748 | Fondo Mutuo Security Small Cap Latam 10.000
320775 | Fondo Mutuo Security Inflation Linked Debt (0:0:9]
320750 | Fondo Mutuo Security Mid Term 10.000
320751 | Fondo Mutuo Security Deuda Local 10.000
320752 |Fondo Mutuo Security Fixed Rate D 10.00(
32075: |Fondo de Inversion Ifund Msci Brazil Small Cap Ir 19.00(

Dichas boletas de garantias fueron tomadas coareldBSecurity.
Las boletas en UF tienen vencimiento el 09 de eder2013.
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3. Con fecha 9 de enero de 2012 entr6 en vigenciadasficaciones efectuadas al Fondo
Mutuo Security Deuda Emergente el cual, pasa aallsenFondo Mutuo Security Inflation-

Linked Debt

4. Entre el 1 de enero de 2012 y la fecha de emistdlogipresentes estados financieros, no ha
ocurrido otros hechos de caracter financiero o tle paturaleza que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de losmmis.

61



